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levads

Viens no uznéméjdarbibas pamatmérkiem, ieguldot noteiktus finansu
lidzeklus un izmantojot pieejamos resursus, ir pelnas giisana. Ikviens $o resursu
un Iidzeklu ipasnieks ir ieinteres€ts atglit ne tikai ieguldito dalu, bet arT giit
papildus labumu visbiezak finansiala, bet retak morala ieguvuma veida.

Misdienas, ekonomiskam attiecibam attistoties un pilnveidojoties, ka ar1
iestajoties dazadiem ekonomiska rakstura notikumiem, gan no saimniekojoSo
subjektu, gan no valsts likumdoSanas puses arvien lielaka uzmaniba tiek
pievérsta uznémejdarbibas vadisanai, liekot akcentu uz profesionalas pieejas
nepiecieSamibu, jo jebkura uznémuma ekonomiskie panakumi un konkurétsp€ja
ir tie$a veida atkariga no vaditaju prasmes analizét esoSo situaciju, uz analizes
pamata pienemt ekonomiski pamatotus lémumus. Savukart finansiali stabili
uzn€mumi ir vertiba ne tikai valsts iek$gja, bet ar1 starptautiskaja tirgt. Valsts
saimnieciska vieniba ir droSs pamats valsts attistibai kopuma, tas vispargja
ekonomiska stavokla stabilizéSanai un iedzivotaju labklajibas Iimena un drosibas
paaugstinasanai.

Bitisks  uzpémuma  vadiSanas  profesionalitates jeb  kvalitates
prieksnoteikums ir sasniegto (ka pozitivo, ta arl negativo) rezultatu kontrole.
Turklat $1 kontrole nevar pastavet tas elementaraja forma, balstoties vienigi uz
legitajiem skaitliem. Uzp€mumam jabiit inform€tam un parvaldibas procesa
javeic esoSas informacijas analize, ne tikai konstatgjot faktus, bet arT nosakot
celonus, sekas un iesp&jamo risindjumu alternativas. TieSi kvalitativa analize ir
nakotnes 1émumu pareizibas, laiciguma un objektivitates priekSnoteikums, kas ir
pamats sekmigai uznémuma darbibai.

Finansu informacijas lietotajiem, kas ir ieintereséti uznémuma efektiva
saimnieciskaja darbiba, galvena nepiecieSamiba ir parzinat savus potencialos

leguvums, to apméru un palielinasanas veidus. FinanSu parskatu analizes



rezultati nodroSina $o nepiecieSamibu, un tiem ir Dbatiska loma jebkura
uznémuma kvalitativa vadiSana.

Latvija dibinato mazo un vidgéjo uznémumu lidzs§ingja darbiba liecina par
finanSu rakstura problémam it Ipasi visparéjo ekonomisko krizu periodos.
Uzneéméju profesionala pieredze un zinaSanas tiek papildinatas, izmantojot
piedavatas izglitibas iespgjas, un uzneémé&ju uzmanibas loka nonak tads
uznémeéjdarbibas vadiSanas instruments ka finanSu rezultatu analize. Veicot
pirmos méginajumus $1 elementa integrésana sava uznémuma parvaldes sistéma,
uznémgeji arvien biezak atzist finansu analizes sniegtos labumus un svarigo lomu
uzném¢éjdarbibas veikSana. Tapéc §is gramatas autores uzskata par lietderigu
apkopot finanSu analizes teor&tiskas pamatnostadnes un sniegt §1s ekonomiskas
kategorijas praktiskas pielietoSanas piemerus.

Kaut ar1 finansu analizi plasi pielieto Latvijas komercbankas sadarbiba ar
potencialajiem kreditu némgjiem, uznémumu finan$u parskatu regulara analize
uznémuma pasu vajadzibam, lai pienemtu finansu rakstura l€mumus, nav plasi
pielietota. Tomer jaatzim€, ka objektivas finanSu analizes esamiba var sniegt
uznémumam bitisku informaciju, kas var signalizét par uznémuma kritiskajiem
posmiem un palidzet uzlabot uzn€muma darbibas efektivitati.

Macibu Iidzeklis aptver finanSu analizes vispar€jas teorijas izklastu un
praktiskas pielietoSanas piemerus, akcent€jot analizes veidus, metodes, to lomu
uznémuma finansu resursu parvaldiba un kontrole. Macibu lidzeklis paredzets
studiju programmu ,,Uznéméjdarbiba” un ,,Ekonomika” studgjosajiem studiju
kursu Finansu parvaldiba, Finansu analize, Uzpéméjdarbibas finanses,
Saimnieciskas darbibas analize u.c. apguve.

Macibu lidzeklis var biit praktisks riks uznémumu vaditajiem un finanSu
specialistiem, kas sava profesionalaja darbiba organiz€ uznémumu vadibu, t.sk.

finansu resursu parvaldibu.



1. FinanSu analizes loma ekonomiskas analizes un uznémumu
vadibas sistéemas kopuma

Jebkura procesa norisei, tostarp ari ekonomiska, ka ar1 ta v€lamam un
efektivam rezultatam galvenais priekSnoteikums ir parvaldiba. Savukart
parvaldiba ir atkariga no daudziem faktoriem, kas var but ka argjas, ta ari
iek3gjas izcelsmes. Ar€jo vidi biezi vien nav iesp&jams kontrolét vai ietekmeét,
tapeéc uznémumam japievers lielaka uzmaniba iek$€jai videi un tas faktoriem,
kurus iespjams izmantot labuma guSanai, ka arT noverst to negativo ietekmi.
Nodro$inot uznémuma darbibu, ikdiena tiek pienemts vesels kopums dazada
Iimena lémumu, kas ietekm& uznémuma stavokli ne tikai konkr&taja bridi, bet
ar1 nakotn€. Leémumiem jabalstas Uz eso$as situacijas noverte§jumu un analizi.
Pretgja gadijuma lémumiem, kas pienemti bez esoSas situacijas analizes un
cclonsakaribu apzinasanas, var biit iznicinoSs raksturs attieciba uz uznémuma
efektivu darbibu un turpmakas attistibas iespejam.

Analize ir viena no galvenajam parvaldes sist€mas sastavdalam, atsevisks
uznémuma parvaldibas elements, kas ir vadibas lemumu pienemsanas
priekSnoteikums un ir virzits uz uznémuma stabilas attistibas nodroSinasanu. Ta
kalpo par sasaistes elementu starp informacijas apkoposanu un Iémuma
pienemSanu uznéméjdarbibas vadibas procesa. No uznémumu vadibas aspekta
nebiitu lietderigi izslégt So posmu vai pieverst tam nepienacigu uzmanibu, jo
tadgjadi tiks i1zjaukta vai pavajinata uznémuma vadibas sist€tma un netiks guti
kvalitativi rezultati.

Termins ,analize” (gricku val. analysis) nozimé objekta sadaliSana,
saskaldiSana pamatsastavdalas vai elementos, lai noskaidrotu savstarp€jas
sakaribas starp pamatelementiem, ka ari noteiktu to nozimi un bitiskumu.
Analize ta ir procesu un paradibu zinatniski p&tnieciska metode, kuras pamata ir

peétamas sist€émas elementu, sastavdalu izzinaSana. Analizes procesa S$adai



veseluma sadaliSanai elementos nevajadzeétu noraidit p€tama jautajuma
izzinasanu vienotas sist€émas konteksta.

Ta ka ekonomikas sisttma paredz paSas ekonomikas, visu Iimenu
saimnieciskas darbibas un socialas sferas biuitibas, likumsakaribu, tendencu un
paradibu izzinaSanu (noskaidroSanu), So darbibu realiz€Sanai plasi tiek pielietota
tieSi analize, kas kalpo ka prognozeSanas, planoSanas, ekonomisko objektu un
tajos notiekoSo procesu vadiSanas galvenais priekSnoteikums. Tiesi analize dod
lespeju no zinatniska viedokla pamatot realiz€tas darbibas un pienemtos
lémumus ekonomikas joma, sociali ekonomisko politiku, ka art sekmét labako
alternativu izveli. Tadejadi analize iegiist ekonomisko raksturu, kas sekme
patstaviga analizes veida izveidoSanos, kas teorétiku atzinas tiek definéta ka
ekonomiska analize.

Rietumu ekonomikas nozares literatiira ekonomiskas analizes jeédziens
tiek lietots ka ekonomika kopuma, ta arT atseviskas tas joma, veicot analitiskas
darbibas. Savukart Krievijas ekonomistu darbos (S. K. Tatura, S. B. Barangolcs
u.c.) péd¢jos trisdesmit gadus ar ekonomiskas analizes jédzienu izprot daudz
Sauraku paradibu, kas saistita ar analitisko aprékinu tehniku un metozu izklastu
uznémuma Itmeni (27). Lidz ar to, izmantojot dazadu eckonomikas skolu
zinatniskas atzinas, rodas zinamas griitibas terminu defin€Sana un to savstarpg&jo
sakaribu 1zzinaSana.

Ekonomiska analize argjas un iek$€jas vides pastaveSanas del iedalama
makro un mikro analizg, kur pirmaja gadijuma analize tiek attiecinata uz valsts
tautsaimniecibas procesu izzinaSanu, bet mikro analize paredz konkréta
saimnieciska subjekta un ar ta darbibu saistito notikumu pé€tiSanu, kas biezi
izpauzas ka finanSu saimnieciskas darbibas analize (1.1. att.). Parsvara
uznémuma finansSu saimnieciskas darbibas analizi veic uzn€muma gramatvezi —
analitiki vai ekonomisti — analitiki, savukart makroekonomiska analize ir valstu

ekonomistu — statistiku nodarbosanas.



Ekonomiska analize

—

Makroekonomiska analize Mikroekonomiska analize

/

\

Uznémuma ekonomikas analize

—

/

Uznémuma finansu
saimnieciskas darbibas Tehniski ekonomiska analize
analize
Finansu analize Uznémuma iekséja analize

1.1. attéls. Ekonomiskas analizes veidu klasifikacijas fragments (27)

V. Kovalevs papildus izdala uznémuma tehniski ekonomisko analizi, savu
ricibu pamatodams ar to, ka jadizdala Sauraks elements, kas neskartu tadus
pétiSanas objektus ka cenas, izdevumi un zaud€jumi, kas neizb&gami tiks pétiti
mikroekonomiskas analizes ietvaros. Sadalijums finanSu saimnieciskaja analizé
un tehniski ekonomiskaja analiz€ tiek pamatots ar to, ka finansu saimnieciskaja
analiz€ galvenokart kritériji un raditaji tiek izteikti naudas izteiksm&, kas nav
obligati tehniski ekonomiskaja analizé. Tehniski ekonomiska analize tiek
defineta ka analitisko procediru apkopojums, kas paredz uznémuma
organizatoriskas struktiiras, kontroles sisteémas, darba organizacijas, zinatniski
tehniska progresa ITmena analizi utt. (27).

FinanSu saimnieciskas darbibas analizi var interpretét ka analitisko
procediru kopumu, kas sniedz informaciju par uzp@muma saimnieciskas
darbibas faktiem gan retrospektiva, gan perspektiva, ka ari lauj noteikt

iesp€jamos attistibas scenarijus nakotné.



FinanSu saimnieciskas darbibas analize uznémuma ietvaros paredz:

- uznémuma [1dz8ingjas darbibas efektivitates noteikSanu (vadibas
lemumu izpilde, resursu efektiva izmantosana);

- uznémuma darbibas attistibas iesp&€ju noteikSanu un priekSnoteikumus
turpmakas darbibas planosanai.

Uzpémuma finansu saimnieciskas darbibas analizes funkciju un uzdevumu
dazadibas del ir izveidojies liels daudzums ne tikai analizes metozu, bet ari
veidu, ko varétu klasificét pec dazadam pazimeém:

1) péc analizes objekta: uzpémuma ka kopuma analize, atsevisku
struktirvienibu analize, atseviSku produktu vai pakalpojumu
ienesiguma analize u. tml.;

2) péc periodiskuma: gada, ceturk$na, mé&nesa u. tml.

Ar1 finansu saimnieciskas darbibas analize var tikt klasificéta ka ieks€ja un
ka argja analize, ja analizes procesa izmantotas informacijas avoti ir attiecigi
iek$gjie un argjie. Argja analize tiek veikta uz uznémumu parskatos publicétas
informacijas pamata, parasti to veic bankas, nodoklu un uzraudzibas iestades,
investori ar mérki noskaidrot uzn€muma finansialo stavokli, maksatspé&ju,
uzn€muma savstarpgjas attiecibas ar akcionariem, pelnas sadales politiku,
aiznemta kapitala avotu piesaistiSanas un pamatkapitala palielinaSanas politiku
u.tml. Ieksgja analize tiek veikta, izmantojot plasaku ieksgja rakstura finansu un
nefinansu informaciju, ar mérki sniegt nepiecieSamo analitisko informaciju
uznémuma vadibai ekonomiska rakstura [emumu pienemsana. Ieksgja analize ir
analitisko procediru kopums, kas tiek izmantots uzpémuma parvaldiba,
tehnologiska razoSanas procesa optimizéSanai ar operativo un ieks$¢jas uzskaites
datu palidzibu.

Jedziens ,(finanses” saistas ar finanSu parskatiem un tajos publiski
pieejamiem finanSu datiem, tap€c ir zinams pamats, lai ar€jo finansu
saimnieciskas darbibas analizi defin€tu ka finanSu analizi, ar to saprotot analizi,

kas balstas tikai uz publiski pieejamiem finanSu parskatiem. Savukart, ja analize
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tiek veikta, pamatojoties arT uz uznémuma ieks€jo informaciju jeb saimnieciska
rakstura informaciju, tad p&c biitibas ta ir ieks§€ja finanSu saimnieciskas darbibas

analize (1.2. att.).

Uznémuma finanSu saimnieciskas
darbibas analize

/ \

lekséja analize Aréja analize
Uznémuma saimnieciskas Uznémuma finansu

darbibas analize analize

Analizes avoti: Gada parskats:

— finansu gramatvedibas dati;
— vadibas gramatvedibas dati bilance;

(izmaksu struktiira u. C.); pelnas vai zaudeéjumu
— nefinansu rakstura aprékins;

informacija naudas pliismas parskats u. C.

vadibas zinojums,

1.2. attels. Uznemuma finanSu saimnieciskas darbibas analizes veidi
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2. Finan$u analizes biitiba un pamatprincipi

FinanSu analize ir zinatniskas pé€tiSanas metode, kas paredz uzn€muma
finanSu stavokla izpéti, kas, balstoties uz analizes objekta finansu parskatu
datiem, paredz informacijas iegliSanu un apstradi par saimnieciska subjekta
finansu stavokli, ta prognozésanu un uzn€émuma attistibas iesp&ju novertéjumu.
FinanSu analizes priekSmets ir finanSu attiecibas saimnieciska subjekta
parvaldes sistema, ka ari finanSu attiecibas ar dazada veida uzp€muma
partneriem. Izp&tes objekts ir uzn€muma finansu stavoklis, kas ir uznp€muma
pagatnes finanSu darfjumu un operaciju rezultats. Uznémuma finanSu stavoklis
uz konkrétu datumu tiek paradits skaitliska izteiksmé uzn@muma finansu
parskatos, kas art veido finanSu analizes galveno informativa kopuma avotu,
tatad ar1 izp€tes objektu.

Ka liecina vestures dati, finanSu analizi saka pielietot 19. gs. 70. —
90. gados, kad komercbankas saviem klientiem saka pieprasit finansu parskatus
pirms kredita pieskirianas. Sis notikums sekmé&ja finansu informacijas plismas
palielinasanos, kas lava veikt salidzinoSo analizi. Ar laiku tika atklatas raditaju
savstarp&jas sakaribas. Tadi zinatnieki ka G. Nutons, R. Smits, P. Ficpatriks,
V. Bivers u.c. pieveérsas finanSu analizes raditaju, piemé&ram, struktiiras,
likviditates, rentabilitates, un to likumsakaribu pétijumiem. Vinu pamatatzinas
bija par pamatu turpmakajiem petijumiem finan$u nozare.

Savu straujako attistibu finanSu analize piedzivoja 21. gadsimta sakuma,
galvenokart divu faktoru ietekmé€. Pirmkart, 20. gadsimta ekonomiskas krizes
aktiviz€ja zinatnieku darbibu, kas tika vérsta uz objektivu analizes metozu
mekleSanu, kas spétu kalpot par droSu pamatu uznémuma vaditaju lémumiem
saimnieciskas darbibas attisttbas un investiciju joma. Otrkart, strauja
informacijas tehnologiju un datorzinatnu attistiba sekméja plasas ekonomiskas
informacijas apstrades un apmainas iesp&jas. Informacijas tehnologiju attistibai

ir divgjada ietekme uz finanSu analizes attistibu, jo, attistoties augstakminétajam
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lespgjam, pieaug finanSu datu apstrades iesp€jas, kas analitikiem atseviSkos
gadijumos var but par apgrutinajumu galigo secinajumu formulésana. Lai
izvairitos no §is problémas, ir strikti jaformulé finansu analizes mérkis,
uzdevumi, kas ir atkarigi no veiktas analizes rezultatu lietotaja merkiem.

Savukart teorija esosais finanSu analizes galvenais (kopé&jais) mérkis ir
noteikta skaita pamata raditaju iegiiSana, kas sniedz objektivu un pamatotu
uznémuma finanSu stavokla raksturojumu par parskata periodu, ka ari
saimniekojosa subjekta funkcion€Sanas efektivitates palielinasanas iesp€ju
noteikSana un nakotnes prognozu veikSana. Tomeér tas nebit nenozimé, ka
finanSu analizes meérkis tiek ierobezots iepriekSminéta skaidrojuma ietvaros.
FinanSu analizes merki ir art:

- pamata faktoru noteikSana, kas rada finansu stavokla izmainas;

- Ssavlaiciga finansu darbibas trukumu noteikSana un novérSana;

- savlaiciga krizu, bankrota iesp&ju noteikSana;

- racionala lémuma pienemsana.

Lai sasniegtu finanSu analizes mérki, ir jaizpilda virkne uzdevumu, kuru
saturs ir atkarigs no analizes rezultatu lietotaja sakotn&ji izvirzita mérka.
Izvirzitais mérkis saistits ar finansu parskatu analizes metodém, jo ir
sasniedzamas ar So metozu palidzibu. Galvenas finanSu parskatu analizes
metodes ir apkopotas 3. nodala.

FinanSu analizes procesa var izmantot informaciju no Sadiem avotiem:
biznesa plans, normativo aktu informacija, bet galvenie uzn€muma finansu
analizes informacijas avoti ir uzn@muma gramatvedibas jeb finansu parskati, kas
ir gada parskatu sastavdalas. Gada parskats, kas ir analizéts ka vienots kopums,
sniedz vertigu informaciju gan uznémuma vadibai un ipaSniekiem, gan ari
potencialajiem investoriem un darijuma partneriem.

Parskats ir uzn€muma saimnieciskas darbibas faktisko ekonomisko raditaju

apraksts par ieprieksgjo parskata periodu. Finansu parskats ka kopums sastav no
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bilances, pelnas vai zaudéjumu aprékina, naudas pliismas parskata, paSu kapitala
izmainu parskata un pielikuma.

Svarigakie finanSu parskati uzn€muma ir:

- bilance — uz gramatvedibas registru datu un inventarizacijas pamata
sastadits parskats, kas atspogulo uznémuma finansialo stavokli uz
konkrétu datumu (parasti — saimnieciska gada beigas). Bilances aktivs
parada uzpe@muma riciba esoSos ilgtermina ieguldijumus un
apgrozamos lidzeklus, ka ar1 to struktiru un dinamiku, savukart
bilances pasivs parada paSu un aiznemta kapitala attiecibu, struktiiru
un dinamiku;

- pelnas vai zaudéjumu aprekins jeb finansiala rezultata parskats —
atspogulo uznémuma ienémumus un izmaksas, to sadalfjumu péc
funkcijam vai veidiem, ka arT noteikta laika perioda iegiito pelnu vai
radusos zaud€jumus. Parskats rada ar nodokli apliekamas pelnas dalu,
pelnu pirms procentu maksajumiem, ka art neto jeb sadalamo pelnu.

Bilance un pelnas vai zaudéjumu aprékins ir finansu analizes pamatdati, lai
noverteétu uznémuma finanSu stavokli. ArT naudas plismas parskats ir biitiska
gada parskata elements, kas raksturo uznémuma naudas plasmas. Tacu, lai
atvieglotu gada parskata sastadiSanu mazajiem uzpémumiem, Latvijas
likumdoSana atlauj nesagatavot naudas plusmas parskatu tiem uznémumiem,
kuri bilances datuma neparsniedz likuma noteiktos kriterijus (1).

Katras valsts likumdoSana reglamenté finanSu parskatu saturu un nodro$ina
noteiktu principu ieveéroSanu parskatu sastadiSanas procesa, lai uznémuma
vadiba nevarétu pienemt tadus 1€mumus, uz kuru pamata kada personu grupa
varétu giit labumu uz citu grupu intereSu rékina, ka ari gada parskata sniegtajai
informacijai jabut patiesai, salidzinamai, savlaicigai, nozimigai, saprotamai un
pilnigai. Likumdevéjam aizsargajot parskatu lietotaju intereses, tieck nodroSinata

ar1 finanSu parskatu analizes kvalitate.
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Sekmiga finanSu analize balstas uz ¢etriem posmiem:

finansu datu savakSana un izprasana;

iegiito datu atlase;

iegiito datu apstrade un interpretacija;

secinajumu izdariSana.

Pirma posma uzdevums ir izprast pieejamo datu saturisko nozimi, jo
analizét un interpretét informaciju, kas nav izprotama saturiski, nav korekti un
tas var sekmét analizes rezultatu neprecizu interpretaciju un c&lonsakaribu
nepareizu izpéti. FinanSu analizes pirma posma sekmigai realizacijai ir svarigi
izprast finanSu raditaju butibu, lidz ar to ir jabut priekSzinaSanam finanSu
gramatvediba. Viena no problémam, kas ir janem ve&ra jau sakumposma, ir
gramatvedibas uzskaites patiesas informacijas sagroziSana un slépsana. Saja
situacija ir japienem I€mums par esoSo un pieejamo datu kvalitati un iesp&ju
legiit objektivus datus, kas raksturo uzn€muma patieso finansu stavokli.

Otrais posms paredz skaitlisko datu (bilances un pelpas zaud€jumu
aprékina atsevisku postenu) apkopoSanu un samazinasanu, tad€jadi nosakot
pamata vienibu kopumu, ko nepiecie$ams paklaut riipigai analizei. Saja posma,
pieméram, japieverS uzmaniba inflacijas ietekmei uz dazadiem raditajiem, kas
tiks izmantoti analiz€, ka arT uz analizes rezultatiem. Tad€jadi notiek atsevisku
bilances poziciju parvértésana, sakotngji bilancé noraditas summas tiek
parveértétas, nemot veéra inflacijas ietekmi. ST posma esamiba palidz iegiit daudz
objektivakus rezultatus. Tomér to lietderigi veikt, kad inflacijas ietekme ir
salidzinosi liela un analitikis ir pietieckami kompetents $aja joma.

TreSais posms — datu apstrade un interpretacija, kas var tikt realizéta,
pieméram, izmantojot finanSu koeficientus. Ja iepriek§ min€tajiem aspektiem
uznémuma netiks veltita pietieckami liela uzmaniba, analizes kvalitate var€tu but
ne tik augsta limeni, kas ir iesp&jams, tomér var kalpot uznémuma vadibas

lémumu pamatosSanai.
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FinanSu parskatos sniegtas informacijas kvalitate tieSa veida ietekme

finansu analiz€ iegtto datu kvalitati. Finansu analizes procesa kvalitati ietekme

art:

finansu parskatu analizes veic€ju profesionalitate un objektivitate;
finanSu analizes procesa plana izstrade;

finansu analizes procesa realizéSana.

FinanSu analizes procesa etapi

1. SagatavoSanas etaps

a.

Analizes mérku un uzdevumu, objektu noteikSana, analizes plana
sastadiSana.

Analizei nepiecieSamas informacijas atlase, sagatavoSana, tas
ticamibas, kvalitates u.c. parbaude.

Datu atlase, grupésana.

Raditaju, kas pilnigak raksturo analizes objektu, sist€mas

1zstrade, raditaju normativu noteikSana;

2. Analitiskais etaps

a.
b.

Raditaju izmainu struktiiras un dinamikas analize.

Faktisko darbibas rezultatu salidzinaSana ar planotajiem
raditajiem, 1iepriek§€jo analitisko periodu datiem, citu
organizaciju vai nozares vidéjiem raditajiem salidzinaSana.
Faktoru ietekmes uz uznémuma darbibas rezultatiem pé&tiSana.
Uznémuma darbibas efektivitates palielinasanas rezervju

noteikSana.

3. Nobeiguma etaps

a.
b.
C.

Uznémuma darbibas rezultatu kop€jais novertejums.
Menedzmenta darbibas kvalitates novert€jums.

Rekomendaciju izstrade.
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Izmantojot sakotngji izstradato secigu posmu planu, var iegiit objektivus un

kvalitativakus finan$u analizes rezultatus.

FinanSu analizes laika sasniedzot noteiktos mérkus, var iegiit dazada veida

rezultatus (informaciju), kuri ir interesanti art dazadu lietotaju grupam.

FinanSu analize, kas ir veikta, izmantojot uzn€muma gada parskatus un

papildinata ar uzpémuma iek$€jo informaciju, ir 1paSi saistoSa finanSu

direktoriem vispar€ja finansu parvaldibas procesa.

FinanSu analizes rezultatu lietotaju grupas atkariba no piederibas veida

uznémumam ir $adas:

1) ieksgjie lietotaji:

uznémuma darbinieki, pieméram, auditori — sanem informaciju
pareiza lémuma pienemsSanai audita procesa, savas parbaudes
planoSana, vajo vietu un kliidu izzinasanai uzskaites sistema;

uznémuma vaditaji — sanem informaciju par sava uzn€muma
vietu analogu uznémumu vidd, strat€giska kursa pareizibu,
resursu izmantoSanas efektivitates raksturojumu, lémumu

pienemsanu visdazadako jautajumu joma;

2) arejie lietotaji:

finanSu konsultanti — sanem informaciju, uz ka pamata izstrada
saviem klientiem rekomendacijas attieciba wuz kapitala
ieguldijumiem;

masu mediji — sanem informaciju attiecigd uznémumu kopuma
un nozaru attistibas tendencu noteikSanai, ieglist apkopojoso
raditaju rezultatus par kopgjo stavokli;

arodbiedribas — sanem informaciju, uz kuras balsta savas
prasibas, piemeram, attieciba uz darba algu;

kreditori — izmanto rezultatus kredita pieskirSanas objektivitates
noteikSanai, uzpnémuma sp&ju izpildit iesp€amas kredita un
procentu saistibas noteikSanai utt.;
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statistikas institicijas — izmanto rezultatus regionu, nozaru
statistisko apkopojumu veidosanai;
iegulditaji un partneri — sanem informaciju, pienemot l€émumu

veikt ieguldijumus vai dibinat biznesa attiecibas un tamlidzigi.
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3. Finansu analize pielietojamas metodes

Jebkuras zinatnes svarigakais elements ir tas ietvaros pielietojamais
zinatniskais instrumentarijs. No ta bitibas izprasanas un prasmes pielietot
praktiski liela méra ir atkariga veicamo darbibu kvalitate. Sis jautajums klast
pasi svarigs, sakara ar to, ka ir samera griiti nodalit kadas konkrétas metodes un
sagrupét tas vienas konkrétas zinatnes ietvaros, jo ekonomikas sisteéma tiek

noverots zinatnisko instrumentariju saplidums.

3.1. FinanSu analize pielietojamo metoZzu visparigs apraksts

Dazadi zinatnieki piedava dazadus finanSu analizes metoZzu klasifikacijas
veidus, jo, veicot finanSu rakstura analitiskos aprékinus, tiek izmantots plass,
finanSu analizes ietvaros sistematiz€ts, metozu un panémienu kopums, kas
aizgits no dazadu zinatnu sistemam.

Ekonomiskas, t. sk. finansu, analizes metodes — ekonomiskas informacijas
apstrades veidi, analitisko pan€mienu un kvantitativo metozu kopums, kas versts
uz analitisko uzdevumu risina$anu. Sis metodes ari kalpo par analitisko
instrumentariju, kas nodroSina analizes mérku tehnisko realizaciju. FinanSu
analizes metozu izv€le ir atkariga no konkréta mérka un situacijas, nevis no
vienotas, strikti noteiktas un universalas sist€émas, kas ictver attiecigas metodes.

FinanSu analizes metodes péc to pielietoSanas laika iegiitajiem rezultatiem
var iedalit divas grupas (23):

1) kvalitativas metodes — paredz kvalitativa rakstura secinajumu izstradi
par uznémuma finanSu stavokli, par ta likviditates, maksatsp&jas un
kreditsp€jas lItmeni, par uzn€muma investiciju potencialu,

2) Kkvantitativas metodes — vérstas uz dazadu faktoru ietekmes
noteik§anu, uz rezultativo raditadju Iimeni, optimala Iémuma

noteikSanu par razoSanas resursu izmantoSanu.
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V. Kovaleva izveidotaja analizu veidu klasifikacija finanSu saimnieciskas
darbibas analizes metodes un panémieni iedalas divas grupas: neformaliz€tas un
formalizétas metodes, kur neformaliz&tas jeb logiskas ietver sevi tadas metodes
ka salidzinasanas, analitisko tabulu sastadiSanas, ekspertnoveért€jumu, finansu
parskatu lasiSanas un citas metodes, kuram vairak ir raksturigs improvizacijas
raksturs; bet formalizétas jeb matematiskas paredz mikroekonomiskas analizes
elementaras, ekonomiskas statistikas, l@mumu pienemsanas teorijas un citas
metodes, kas vairak vérstas uz matematisko un statistisko sakaribu pielietoSanu
(27). Neformalizéto metozu pielietosanas rezultati, salidzinot ar formaliz&to
metozu rezultatiem, vairak bus subjektivi. Formalizéto metozu pielietoSana
savukart analizei sniegs vairak skaitliskas informacijas neka neformaliz&tas
metodes.

FinanSu analizé tiek izmantots plaSs no dazadam zinatniskam atzinam
aizgiits metozu un panémienu kopums. Tik plaSa metozu spektra pielietoSana ne
vienmeér ir nepiecieSama un deriga uzn€émuma ikdienas lémumu pienemsana un
darbibas organizéSana, noteikta mérka sasniegSanai ir pietiekami pielietot
noteiktu metoZzu kopumu. Padzilinata analize ar vairaku dazada veida metoZzu
pielietoSanu ir piemérota lielo saimniecisko objektu finanSu darbibas analizei.
Latvijas konteksta tadu analizes metozu plasa pielietoSana prasa lielus resursus
(gan finansu, gan darba) un varétu bt neekonomiska. Nemot véra, ka Latvija
parsvara darbojas mazie un vid€jie uznémumi, kuru resursi, it ipasi péc 2008.
gada finanSu krizes, nav pietickami, lai tos iegulditu vispargja un periodiska
finanSu analiz€. Turklat arT Latvijas zinatnieki lielakoties péta tiesi izplatitakas,
noteiktas finanSu analizes metodes, kas ir apskatitas talak. Tapec pirms analizes
veikSanas lietderigi ir apzinaties, kadu meérki ir nepiecieSams sasniegt, lai
piemekl€tu atbilstosi labakas metodes un panémienus.

Mingto apsverumu dél §1s gramatas ietvaros detalizéti tiks skaidroti tikai tie
finanSu analizes metoZu veidi, ko visbiezak pielieto un peta gan teoréetiki, gan

praktiki.
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Finans$u analizes galvenas metodes ir (17):

attistibas tendencu analize;

- parskatu lasiSanas analize;

- horizontala un vertikala analize;

- finansu koeficientu analize;

- faktoru analize.

Latvijas autoru (R. Sneidere, M. Januska, V. Zarina, 1. Stréle u. ¢.) darbos
pie galvenajam finanSu analizes metodém tiek attiecinata likviditates,
rentabilitates, maksatsp€jas u.c. raditaju aprékinasana, kas bitiba ir finanSu
koeficientu analize un bilances horizontala un vertikala analize.

Krievijas autori T.NovaSina un V. Karpunins piedava S$adu finansu
analizes metozu klasifikaciju, kur katrs bloks papildus tiek iedalits vel
detalizetak (28):

1) klasiskas matematiskas analizes metodes;

2) tradicionalas analizes metodes;

3) specialas analizes metodes;

4)  ekonomiskas statistikas metodes;

5) determinétas faktoru analizes metodes;

6) matematiskas statistikas un ekonometriskas metodes;

7) reitingu metode.

Skaidrotas un interpretétas visbiezak tiek tieSi tradicionalas analizes
metodes:

- salidzinasanas metode;

horizontala analize un vertikala analize;

koeficientu analize;
- tendencu analize.
Tradicionalas analizes metodes sniedz pietickamu informaciju Latvijas

mazo un Vvidéjo uznémumu finanSu stavokla noteikSanai un turpmako lemumu

21



pamatosanai. Tapéc nakamajas nodalas tiek izskatitas $adas finanSu analizes
metodes:

- parskatu lasiSana un salidzinasanas metode;

- horizontala un vertikala analize;

- koeficientu analize un tendenc¢u analize.

3.2. Parskatu lasisanas un salidzinasanas metode

FinanSu analizes informativais pamats ir uznémuma gada parskati.
Nepareizi vai pavirsi aizpildits finanSu parskats var bt par iemeslu kltiidainiem
analttiskajiem secinajumiem, tap&c pirms savu analitisko aprékinu veikSanas un
citu metozu pielietoSanas analitikiem japielieto parskatu lasiSanas metode, kas

pec biitibas nodroSina informacijas vizualo, kvalitativo novertejumu.

Parskatu lasiSanas metode

Parskatu lasiSanas metode paredz parskatos esoSo absoliito raditaju
pétiSanu, kur svariga katra postena satura izpratne, ta novertéSana saistiba ar
lomu, uznémuma darbibu un citiem posteniem, postenu izmainu raksturu un $o
1zmainu ietekmi uz uzn@émumu finansu stavokli. Tas nozimé, ka jaizprot bilances
galvenas savstarpg€jas sakaribas:

»  bilances aktivu summai jabtt vienadai ar bilances pasivu summu jeb
ilgtermina ieguldijumu un apgrozamo lidzeklu summa ir identiska ar
pasSu kapitala un aiznemta kapitala summu,

> llgtermina ieguldjjumi jafinans€ ar pasu kapitalu un ilgtermina
alznémumiem,;

»  apgrozamo lidzeklu summai jabut lielakal par Tstermina saistibam, lai
nodroSinatu Tstermina saistibu dz€Sanu, izmantojot apgrozamos
lidzeklus.

Tapat japieveér§ uzmaniba finansu parskatu vizualajam noform&jumam,

kura atklajas atseviSku postenu formalas pazimes, matematisko aprékinu
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pareiziba. Elementaras aritmétiskas kliidas vai atseviSsku postenu iztrilkums var
biit iemesls turpmakas analizes rezultatu nepareizibai.

Viena no finansu parskatu lasiSanas metodiskajam secibam varétu bis $ada:

1) bilances postenu, pielikumu un to atbilstibas pétiSana;

2) ,kritisko” postenu noskaidrosana, pieméram, laika nenokartotas

saistibas, zaud&jumu apmérs, Saubigie debitori u.tml.;

3) bilances un pelnas vai zaudejumu aprékina atbilstibas parbaude (pec

nesadalitas pelnas, nolietojumu u.tml.);

4) finanSu parskatu atsevisku postenu pétiSana un salidzinaSana ar

attiecigajiem pielikumiem.

Sadas secigas darbibas nodrogina §s metodes praktisko pielietosanu, tomér
nav principiali butiski tiesi Sada seciba veikt analizes darbibas. Galvenais, lai §is
darbibas tiktu Tstenotas kvalitativi un turpmaka analize nebutu nekorekta
gadfjuma, ja finanSu parskatos ir aritmé&tiskas vai citada veida klidas un
neprecizitates.

Parskata lasiSanas analizes ietvaros var izmantot ne tikai vizualo
novertéjumu, bet arT veikt vienkarSus apréekinus (3.1. tab.).

S analize nosaka padzilinatas analizes virzienus, postenus, kam biitu
japiever§ uzmaniba finanSu analizes citu metozu (koeficientu aprékinaSana)
pielietoSanas laika, izmantojot riciba esoSo papildus informaciju. Veicot
parskatu lasiSanas analizi, biitu lietderigi izpétit ar tadu dokumentu ka auditora
zinojumu, lai noskaidrotu, cik liela méra uznémuma sastaditie gada parskati reali
atspogulo taja notikuSo saimniecisko darbibu rezultatus konkrétaja parskata
parskats un ta pielikumu atbilstiba un katra postena saturs. Protams, Sadu
darbibu veikSanai analizes veic€jam jabiit kompetentam ne tikai finanSu analizes
joma, bet ar1 gramatvedibas uzskaites un gada parskatu sastadiSanas jautajumos.

Ja parskatu lasiSanas metodi var€tu uzskatit ka primaro, kas biitu javeic

finanSu analizg, tad nakamais posms ir salidzinaSanas metode.
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3.1. tabula

Finansu parskatu lasiSanas metodes ietvaros pielietojamie apréekini un to bitiba

Postenis Aprekina Biitiba
veids
Pasu apgrozamo | PasSu kapitals — Par normalu uzskatama attieciba:
lidzeklu summa | llgtermina Pasu kapitals > Ilgtermina ieguldijumi.
ieguldijumi Ja §1 attieciba nav ieverota, tad uzn€émumam trukst
paSu lidzeklu un ilgtermina ieguldijumu izmantoSanas
efektivitate ietekme sp&ju segt savas saistibas; tas norada
ari uz uznémuma finansialo atkaribu no kreditoriem.
Istermina Apgrozamie Par normalu uzskatama attieciba:
saistibu lidzekli — Apgrozamie lidzekli> Istermina kreditori.
nodro8inajums ar | Istermina Tas raksturo uznémuma pasreizéjo darbibu, sp&ju ar
apgrozamajiem | kreditori esoSo apgrozamo lidzeklu apméru un sastavu
lidzekliem norékinaties par kart€jam saistibam.
Uzpémuma tirie | Aktivi — Par normalu uzskatama attieciba:
aktivi Aiznemtie Aktivi > Aiznemtie lidzekli.
lidzekli Sis  raditajs interes¢ bankas, konkurentus,

investorus, jo tiro aktivu izmainas atspogulo uznémuma
realos sasniegumus vai zaud€jumus. Ja $1 proporcija
neizpildas, tas norada uz uzn@muma esosajiem
zaud€jumiem un iesp&jamo maksatnespgju.

Salidzinasanas metode

Salidzinasanas analize —

§S1 metode paredz raditaju salidzinasanu gan

uznémuma un ta struktiirvienibu, gan citu uznémumu vai makroekonomikas

vid€jo lielumu griezuma. ST metode ir viena no vienkarSakajam pielietoSanas un

informacijas vakSanas zina. Bitu neracionali nesalidzinat jau esoSos vai citu

analizes veidu rezultata iegiitos raditajus. Tas nodroSinatu papildus analizes

informacijas ieguvi un veikto secinajumu apstiprina$anu (noraidisanu).

Konkreta metode var izpausties ka kvalitativa, ta arT kvantitativa veida un

var tikt veikta ka p€c viena, ta ari péc dazadiem krit€rijiem. Kvalitativa

salidzinaSana paredz tieSi kvalitativo raksturotaju salidzinasanu ,labaks,

kompetentaks™ vai ka savadak, bet kvantitativaja salidzinasana tiek salidzinatas

skaitliskas vienibas.

Salidzinasanas pazimes var biit dazadas (3.2. tab.).

24



3.2. tabula

Salidzinasanas metodé izmantojamie datu salidzinaS$anas veidi

Raditaju salidzinasanas veidi

Skaidrojums

1

2

Faktiski sasniegto raditaju salidzinasana
ar ieprieksgjo periodu datiem

Tas dod iespéju novertét pétamo raditaju
izmainu tempus un noteikt tendences un
ekonomisko procesu attistibas likumsakaribas.

Faktiski sasniegto raditaju salidzinasana
ar planotajiem raditajiem

Dod iespeju novértét plana izpildes limeni un
noteikt neizmantotas uzpémuma rezerves.

Faktiski sasniegto raditaju salidzinasana
ar noteiktam normam un normativiem

Nepieciesams kritériju iegiiSanai ar merki
novertéet analizéjamo procesu un objektu
efektivitati un iespéjas.

Faktiski sasniegto raditaju salidzinasana
ar statistikas vidgjiem un konkurentu
darbibas raditajiem

Lauj novertét uznémuma pozicijas tirgi, noteikt
reitingu starp lidzigiem uznemumiem. Objektivi
nosaka uznémuma kopéjas attistibas limeni.

Ekonomisko uzdevumu dazadu
risindjumu salidzinajums

Lauj izvéléties optimalako variantu. Plasi
pielietojams analizé vadibas lémumu un finansu
planu pamatosanai.

Darbibas rezultatu salidzinajums pirms
un pec kada faktora izmainas

Lauj noteikt konkreta mainiga faktora ietekmi uz
objektu.

Elementaras raditaju salidzinaSanas darbibas var sniegt analitikiem

papildus informaciju, kas pilnigi noteikti var kalpot par svarigu vadibas lémumu

vai secinajumu pamatoSanas bazi.

Savukart, lai STs

analizes

rezultati biitu kvalitativi, veicamajai

salidzinaSanas procediirai jaieklauj sadi posmi:

v salidzinamo objektu izvéle;

salidzinaSanas skalu un atskiribu bitiskuma limena izvéle;
pazimju skaita izvéle, p&c kuram tiks veikta salidzinasana;

pazimju veidu izvele, ka ar1 to biitiskuma un nebiitiskuma kriteriju

v'  salidzina$anas veidu izvéle;
v
v
v
noteikSana;
v'  salidzina$anas bazes izvéle.
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Lai nodroSinatu rezultatu kvalitati, veicot salidzinasanu, nepiecieSams, lai
biitu izpilditas arT Sadas prasibas:

1) paradibam jabut logiski salidzinamam, tas ir, tajas jabut kaut kam

kopigam, kas var kalpot par salidzinaSanas bazi;

2) nepiecieSams ieverot konsekvences principu, veidojot salidzinamos
raditajus, t.d., tiem jabut veidotiem p&c vienotiem principiem,
aprekinatiem p&c vienas metodes;

3) salidzinamajiem objektiem ir jabut piederigiem paradibu kopumiem,
kas atrodas viena attistibas Itment;

4) salidzinamajam paradibam jabut izméramam vienadas mervienibas;

5) informacijai par salidzinamajiem objektiem jablit no avotiem par
vienu un to pasu laika intervalu.

ST metode tiek bieZi pielietota praksé, turklat ne tikai nozimigo lemumu,
darbibu pamatoSanai, bet ari ikdienas l€émumu, ricibu, planu izstradé un
istenosana. SalidzinaSanas metodes process un ta kvalitati ietekméjosas prasibas
nebiit nav sarezgitas pielietoSana analitiku, gramatvezu, vaditaju ikdienas darba
un Sai metodei, neskatoties uz to, ka tas elementi sastopas ar1 citds metodes,
jabit ka nosléguma etapam izvel€tajai pamata finanSu analizes metodei.

Dazi autori (D. Aleksanders, A. Britone, A. Dzorisene) atzimé butiskas
nianses, kas varétu ietekmét uzn€émuma finanSu stavokla raditaju salidzinasanas
kvalitati. Bitiska nozime ir parskata perioda izmainam, uznémuma strukturas
izmainam, bilances sastadiSanas (datu att€losanas) panémieniem, bilances
postenu novertesanas metodém u.c. Kaut ar1 Sie faktori minéti attieciba uz
analizi, ko paredzets veikt citu Iidzigu uzn€mumu raditaju konteksta, tie var but
attiecinati arT uz finanSu analizi konkréta uzn€émuma. Pieméram, butiska nozime
Ir novertésanas metodém, kas tiek pielietotas uznémuma, nosakot krajumu
atlikumus uz bilances datumu. So metozu izmainu gadijuma finansu analizes
rezultati tiktu maksligi maintti. Gadijuma, ja izmainas parskata periods, attiecigi

bilancé un pelnas vai zaudéjumu parskata tiek att€lota finanSu situacija, kas
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izveidojas ilgaka vai 1saka laika perioda, neka tas bijis pirms parmainam. Lidz ar
to finanSu analizes rezultati vairs nebiis korekti. Tas pats attiecas arl uz
gadfjumu, kad mainas uznémuma struktiira, piemeéram, notiek apvienoSanas.
Saja gadfjuma finan$u parskati saturés informaciju, kas ir radusies cita
ckonomiskaja vidé neka tas bijis pirms uznémumu sapliiSanas. Tapat svarigs ir
gramatvedibas datu attéloSanas pan€miens finansu parskatos. Ir svarigi, vai
uznémums ieveéro konsekvenci, veidojot parskatu postenus. Ta, piem&ram, viena
parskata gada sakaru izdevumus uzradot administracijas izmaksas, savukart cita
perioda — pardoSanas izmaksu sastava. Seviski biitiska nozime ir situacijas, kad
nekonsekvence skar biitiskus ienémumu vai izdevumu postenus.

Kvalitativa finansu analize veicama uz vesela finansu parskatu kopuma
pamata, nevis izmantojot tikai bilanci un pelpas vai zaud&umu parskatu, lai

izprastu katra parskata postena saturu un ta vertibas izcelsmes veidu.

Parskatu lasiSanas un salidzinaSanas metodes praktiskais pielietojums

Apkopojot teorétiskajos avotos esoSos dazadu zinatnieku viedoklu kopumu,
kas skar finanSu analizes jautajumu, var secinat, ka, veicot uznémuma finansu
parskatu analizi, tas augstas kvalitates nodrosSinasanas noliikos pamata analizes
metode, kas biitu veicama, ir parskatu lasiSanas metode. Dotas metodes rezultati
nodroSina ne tikai pirmatn€jo datu parbaudi, tad€jadi nodrosinot kvalitativaku
turpmako koeficientu analizi, bet arT nosaka postenus, kuriem vajadzetu pieverst
lielaku uzmanibu turpmako darbibu ietvaros.

Nemot vera augstak minétas teorctiskas atzinas un izmantojot uznémuma
SIA ALFA datus no finansu parskatiem par ¢etru gadu periodu, kas iegiti no tris
periodu gada parskatiem un apkopoti 1.-3. pielikuma (66.—68. Ipp.), var secinat,
ka finanSu parskati ir sastaditi atbilstosi Latvijas Republikas normativajiem
dokumentiem (parskatu postenu struktiira), aritmétiskas kludas aprékinos nav
konstatetas, dazados parskatos ieklauta informacija neatSkiras un nav pretruna

sava starpa. Piem&ram, 2. gada bilancé noraditie parskata gada zaud&umi ir
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identiski zaud&umiem, kas uzraditi ta perioda pelnas vai zaud&umu parskata,
un sastada —3410 EUR. Ari bilances aktiva un pasiva dalu kopsummas ir
vienadas. Salidzinot arT par€jos datus (pelna vai zaud€jumi), var secinat, ka visos
periodos ir bilances atbilstiba ar pelpas vai zaud€jumu parskatiem. Parskatu
lasiSanas metodes pielietoSana nodroSina ar1 bilances un pelnas vai zaudéjumu
parskata postenu satura izprasanu.

S1 metode paredz ne tikai kvalitativo aprakstu, bet arf vienkar$u aritmétisko

aprekinu pielietosanu, kas uznémumam SIA ALFA ir apkopoti 3.3. tabula.

3.3. tabula
SIA ALFA parskatu lasiSanas analizes aprékinu rezultati
Rezultati, EUR
Raditajs
1. gads 2. gads 3. gads 4. gads
Pasu apgrozamo 4400 - 8289 = | 9907658 = | —2059 — 6301 = | —4819 — 4365 =
lidzeklu summa —-3889 —6668 -8360 -9184
(Pasu kapitals —
Illgtermina
ieguldijumi)
Istermina saistibu 5969 - 460 - | 6739 —-3865— | 2809 — 1292 — | 35851939 —
nodro§inajums ar 42 = 5467 264 = 2610 278 = 1239 186 = 1460
apgrozamajiem
lidzekliem
(Apgrozamie
lidzekli —
Istermina kreditori )
Uznémuma tirie 14 258 — 9816 — 14 397 — 9110-10891 —| 7950 — 12 583 —
aktivi jeb paSu 42 = 4400 13 143 — 264= 278 = 186 = -4819
kapitals 990 —2059
(Aktivi —
Aiznemtie
lidzekli —
Uzkrajumi)*

*  Veidojot jebkura veida finansu analizi, ir bitiski izprast un nodefinét uzkrajumu sastavu
un nozimi, uzkrajumi, kas tiek uzraditi bilances pasiva, péc savas biitibas ir saistibas

Saskana ar 3.3. tabulas rezultatiem var secinat, ka 1. un 2. gada beigas
uznémuma pasu kapitals bija mazaks neka ilgtermina ieguldijumi, attiecigi par
3889 (1.gads) un 6668 (2. gads) EUR, tas nozimg, ka uznémums ilgtermina

ieguldijumus finansé ar aiznemtajiem lidzekliem, kas pie neefektivas
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pamatlidzeklu izmantoSanas var radit finansialas griitibas nakotn€. Var rasties
nepiecieSamiba piesaistit papildus lidzeklus, kas biitu nepiecieSami Tstermina
saistibu dzesanai. Ka liecina iegiitie dati, tad uz 2. gada beigam nepiecieSama
paSu apgrozamo lidzeklu summa strauji palielinas. Saskana ar bilances datiem
2.gada notieck arT nozimigs gan Tstermina, gan ilgtermina saistibu
palielinajums — kopuma par 3327 EUR (13 143 - 9816). Tas savukart palielina
uznémuma finansialo atkaribu. Turpmakajos gados situacija pasliktinas. Ta
3. gada starpiba starp uznémuma pasu kapitalu un ilgtermina ieguldijumiem
palielinajas, sasniedzot 8360 EUR vértibu, bet nakamaja gada — jau 9184 EUR.
Analizgjot 1stermina saistibu nodroSinajumu ar apgrozamajiem lidzekliem,
tad 1.gada apgrozamo lidzeklu kopsumma ir par 5467 EUR lielaka neka
istermina kreditoru kopsumma. Tas vert§jams ka pozitivs faktors, jo Saja
gadijuma uzpémums sp€j istermina norekinaties ar saviem kreditoriem un
uznémuma apgrozamie lidzekli sp€ atjaunoties. Tomer, analiz€jot turpmakos
periodus, var secinat, ka jau 2. gada situacija pasliktinas, tomér nav kritisko
(negativo) robezu sasniegusi. 2. un 3. gada vérojams samazinajums aptuveni par
pusi, salidzinot ar iepriek$€jo periodu, bet nakamaja gada v€rojams neliels
palielinajums (starpibas summa sasniedza 1460 EUR), ko varétu uzskatit par
situacijas uzlaboSanas signalu. Tomer $1 secindjuma pareizibu liela mera ietekme
uznémuma apgrozamo lidzeklu struktiira, jo krajumu atlikumu palielinasanas
varétu liecinat ne tikai par pardoSanas paatrinaSanos, bet ari par pieprasijuma
apsikumu, tadejadi uzkrajot mazlikvidus aktivus. Lidz ar to, veicot uznémuma
finanSu parskatu analizi, turpmakaja analiz€ japieveér§ uzmaniba apgrozamo
lidzeklu struktiirai, ka arm uznémuma realajai sp&jai darboties p€c istermina

saistibu pilnigas segSanas nepiecieSamibas gadijuma.

Uznemuma tirajiem aktiviem ir tendence samazinaties, turklat 3. un 4. gada
to vértiba bija negativa. 1. gada uzn€mumam bija visaugstaka tiro aktivu
vertiba— 4400 EUR un uznémuma darbiba raksturojama ka pozitiva un
pievilciga investoriem. 2.gada salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu, ftiro
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apgrozamo lidzeklu vértibai samazinoties vairak neka 4 reizes, uznémuma
darbibas efektivitate visticamak samazinajas, ka ari samazinajas iespé&jas
piesaistit investicijas un lidzeklus no citiem avotiem. Nakamajos parskata gados
situacija pasliktinajas vel vairak. Sakara ar to talakaja analizé nepiecieSams
pieverst lielaku uzmanibu uzn€émuma spéjai giit pelnu un to ietekmé&joso faktoru
noskaidroSanai, ka arT saistibu strukttrai.

Uz parskatu lasiSanas analizes pamata veiktie secinajumi norada uz to, ka
liela informativa rakstura vertiba secindgjumu izstradé ir finanSu parskatu
horizontalajai un vertikalajai analizei, kas sniedz prieksstatu par galvenajam
finansu postenu dinamikas izmainam un struktiiras Ipatsvariem.

Izmantojot parskatu lasiSanas metodi, var gut visparéju prieksstatu par
uznémumu kopuma, jo liela méra gada parskatu sastadiSanas kvalitate ir
saistama ar uznémuma vadibas atticksmi pret finanSu parvaldi, kas nav
mazsvarigs fakts, ja finanSu analize tiek veikta arpus uzn€muma potencialo

sadarbibas partneru vai investoru intereses.

3.3. Bilances horizontala un vertikala analize

Lielam svarigako finanSu parskatu postenu raditaju izmainam ir bitiska
letekme uz uzn€muma finansialo stabilitati. Galveno postenu raditaji var
mainities ka laika, ta arT struktiiras griezuma, tapec svarigi analizet §1s izmainas,

ko lauj veikt tieSi finanSu parskatu horizontala un vertikala analize.

Horizontala analize

Horizontala jeb dinamikas analize ir finansu parskatu absoliito raditaju
dinamikas analize jeb salidzindjums ar iepriek$gjiem periodiem. Sis metodes
merkis — konstatet esosas finansu raditaju izmainu tendences uznémuma, ka ari
notikuSo izmainu ietekmi uz vispargjo finansu situaciju. Horizontala analizes

metode ir viena no vienkar§akajam finan$u analizes metodem. Sis analizes
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rezultata iegiitos raditajus var salidzinat ari ar citiem uzn€mumiem un nozari
kopuma.

Bitiska ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati ir pamatlidzeklu,
krajumu, debitoru, naudas Iidzeklu, paSu kapitala un saistibu izmainam.
Piem@ram, pamatlidzeklu picaugums var apdraudét finansialo stabilitati, ja ir
notikusi tadu pamatlidzeklu iegade, kas netiek izmantoti saimnieciskaja darbiba
un nenodroSina saimnieciskas darbibas attistibu; debitoru paradu pieaugums pie
nemainiga realizacijas apjoma norada uz uznémuma pirc€ju maksatspejas
problémam; saistibu pieaugums savukart norada uz uznémuma maksatspejas
pasliktinaSanos un finansialas atkaribas palielinasanos, ja pieaugums, protams,
nav saistits ar darbibas paplasinasanu u. c. Tie ir raditaji, kas dod bridinajuma
signalus kompetentiem darbiniekiem dzilakai situacijas analizei. Tomér svarigi
atzimet, ka ne vienmeér vienigi uz postenu izmainu analizes izdaritie secinajumi
un apgalvojumi var bt pilnigi korekti, jo ir svariga So izmainu c€lonu analize
(3.4. tab.).

3.4. tabula

Bilances raditaju izmainu ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati (21)

Nr. Raditajs Izmainu ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati
1. 2. 3.
1. |llgtermina ieguldijumu [Rada draudus uzn€muma finansialai stabilitatei, ja tiek
samazinasanas pardoti, lai samazinatu finansu Iidzeklu trikumu.
2. |Pamatlidzeklu Rada negativas izmainas uznémuma darbiba, ja tiek iegadati
pieaugums pamatlidzekli, kas netiek izmantoti saimnieciskaja darbiba un

nenodroSina saimnieciskas darbibas attistibu.

3. |Nepabeigtas razoSanas |Norada uz razoSanas procesa paléninasanos sakara ar
pieaugums razoSanas tehnologisko procesu trikumiem, tehnikas
bojajumiem, darbinieku zemo kvalifikaciju, vaju darba
organize€Sanu, kas rada nevienmérigus produkcijas apjomus.

4. |Debitoru paradu Norada uz pirc€ju maksatnespeju, nepilnigu debitoru kontroli
pieaugums vai norékinu politikas mainu. Norada, ka pieaug realizacijas
apjomi uz pécapmaksu, ja vien tas nav saistits ar lielaku
uzticéSanos pircgjiem un klientiem vai ari realizacijas apjoma
pieaugumu.
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2. 3.

5. |Naudas lidzeklu Strauj$ naudas samazinajums kontos var liecinat par:
samazinasanas produkcijas vai pakalpojumu apjoma samazinasanos;
debitoru apmaksas kavéSanos; vadibas pasivitati, kontrolgjot
pirc€ju maksatspeju; uzn€muma darbibas saSaurinasanos, ja
tas nav saistits ar pirc€ju vai klientu finansiala stavokla
uzlaboSanos un pieaugosu uztic€Sanos tiem; investiciju
pieaugumu uznémuma, paplasinot to un izmantojot papildu
finans€Sanas avotus; pieaugot produkcijas pieprasijumam,
vairak naudas tiek izdots izejvielu, materialu un citu vielu
iegadei.

6. |Istermina saistibu Liels 1stermina saistibu pieaugums liecina par nesp€ju laikus
pieaugums norekinaties ar darbiniekiem, budZetu, piegadatajiem,
kreditiestadeém. Ja tas saistits ar pozitivam maksatsp€jas
izmainam, kad piegadataji, redzot labaku finansialo stavokli,
palielina piegades kreditus, tad tas nav vert€§jams negativi.

7. |Pasu kapitala Pasu kapitala samazinasanas sakara ar uzn€muma pelnas
samazinasanas samazinasanos un nespé&ju piesaistit papildu investicijas
liecina par sliktu finansialo stavokli.

8. |llgtermina saistibu Ilgtermina saistibu pieaugums liecina par uznémuma
pieaugums finansiala stavokla pasliktinasanos, ja vien tas nav saistits ar
uznémuma darbibas paplasinasanos.

Analizgjot un noskaidrojot bilances raditaju izmainu iemeslus, var konstatet
uznémuma finansialas stabilitates uzlaboSanos vai pasliktinaSanos. Ari pelnas
vai zaud€jumu parskata postenu izmainam ir analoga loma. Uzmaniba japievers
pardoSanas apjoma un izmaksu postenu izmainam. PardoSanas apjomu
samazinasanas norada uz pieprasijuma samazinaSanos, marketinga trilkumu,
nepamatotu cenu politiku, bet ari strauj§ pardoSanas apjomu pieaugums var
negativi ietekmét uznémuma darbibu, kas norada uz produkcijas izpardoSanu,
pieméram, pirms uznémuma likvidéSanas, ja pardoSanas palielinasanas nav
saistita ar produktu pieprasijuma pieaugumu, labu cenas politiku un marketingu
(3.5. tabula).

Savukart izmaksu pieaugums, kas nav saistits ar raZoSanas procesu
paplaSinasanu, norada uz nesaimniecisku lidzeklu izlietoSanu ekonomiski
nepamatotiem pirkumiem, administracijas izmaksu un cita personala izmaksu
pieaugumu, nepamatotu darbinieku skaita pieaugumu, nekvalitativu finansu

resursu, t.sk. razoSanas, pardoSanas un administracijas izmaksu vadibu utt. Stm
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izmainam it seviSki jabit analiz€tam no analitiku puses, jo tas tiesa veida
ietekmé uzné€muma rentabilitati.

3.5. tabula

Pelnas vai zaudejumu apreékina svarigako raditaju izmainu ietekme uz uznémuma
finansialo stabilitati (21)

Nr. Raditajs Izmainu ietekme uz uznémuma finansialo stabilitati

1. | Neto apgrozijums PardoSanas apjomu  samazinasanas liecina  par
pieprasijuma samazinasanos, marketinga trikumu un
nepamatotu cenu politiku. Negativi uznémuma darbibu
var ietekm@t strauj§ pardoSanas apjoma pieaugums, kas
liecina par produkcijas izpardoSanu pirms uznémuma
likvidéSanas, ja pardoSanas palielinasanas nav saistita ar
pozitiviem procesiem, produktu pieprasijuma picaugumu,
labu cenu politiku un marketingu

2. | lzmaksas Pat@rina poziciju picaugums, kas nav saistits ar raZoSanas
procesu pilnveidoSanu, liecina par nesaimniecisku
lidzeklu izlietoSanu dargiem pirkumiem, administrativas
parvaldes personala paplaSinaSanu, nepamatotu ta
darbinieku atalgojuma paaugstinasanu, sliktu finansu
vadibas organizaciju

Raditaju salidzinasana var tikt veikta ar iepriek§€jiem periodiem,
pieméram, pa gadiem, ceturkSniem, ménesiem. Periodu un izmantojamo postenu
raditaju detalizaciju nosaka analitikis atkariba no ieinteresétibas. Savukart
uzskatamakai salidzinasanas atteloSanai tiek sastaditas analitiskas tabulas, kuras
absolitos finan$u raditajus papildina ar picauguma tempiem. ST metode
nodrosSina parskatu postenu izmainu galveno tendencu noteikSanu un prognozu
veikSanu. Janem véra ari inflacijas ietekme uz raditaju izmainam. Savstarp€ji
saistot analizes rezultatus ar faktoru un notikumu ietekmi, uznémums var
izvairities no iepriek§€jos periodos pielauto kliidaino I€mumu pienemsanas
nakotné.

Formula, ko izmanto §is analizes ietvaros raditaju dinamikas noteikSanai,

. . . Analizéjama perioda raditajs
Dinamikas indekss (DI) = Jamap ] (3.1.)

Bazes perioda raditajs
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Novirzes tiek noteiktas péc formulam:
Novirze,% = DIx 100 — 100% (3.2.),
kur

DI — dinamikas indekss.

Analizéjama perioda raditajs—Bazes perioda raditajs

Novirze, % = x100 (3.3)

Bazes perioda raditajs

Horizontalas analizes analogiska metode it trendu analize — finansu
parskatu katras pozicijas salidzinasana ar iepriek$€jo periodu rindu un trenda, tas
ir, raditaja dinamikas pamata tendences noteikSana, kas izslédz iesp&jamo
faktoru ietekmi. Sai analizei piemit perspektivas prognozé$anas raksturs un
analize ir svariga parskata raditaju prognozeésanai nakotn€. Tomer, lai prognoze
blitu pamatota, analize javeic vismaz 3-5 gadu perioda, turklat liclaka laika
intervala izv€le uzlabo analizes rezultatus.

Parskatu horizontala analize ir vienkarSa pielietoSana un sniedz svarigu
informaciju uzpe@muma finansialo notikumu novertéSana. Turklat ta tiek

realizéta uz informativas bazes, kurai piemit vienkarsSibas raksturs.

Bilances horizontalas analizes praktiskais pielietojums

Analizgjot SIA ALFA bilances kopsummas izmainas (3.6. tab.), var secinat,
ka kops$ 2. gada bilances kopsumma samazinas, kas kopuma var€tu liecinat par
uznémuma stavokla pasliktinasanos, darbibas aktivitates limena pazeminasanos.

Visstraujakais samazinajums ir vérojams 3. gada, salidzinot ar ieprieks€jo
periodu, tas ir vairak par 5 tiikstoSiem EUR. Uz bilances kopsummas
samazinajumu lielako ietekmi radija apgrozamo lidzeklu samazinajums par
3930 EUR, ko izraisija galvenokart naudas Iidzeklu samazinaSanas par
nepilniem 2300 EUR. Tadg¢jadi japievers lielaka uzmaniba maksatsp€jas raditaju
analizei, un struktiiras analizes gaita jadefing€ lielako postenu izmainas, kas

ietekméja kop€ja rezultata notikusas parmainas.
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3.6. tabula
SIA ALFA bilances horizontala analize absoliitajos raditajos laika perioda
no 1. Iidz 4. gada beigam

Analizgjamie raditaji Absolitie lielumi, EUR N o aﬁﬁt éeggeksef 0
Bilances posteni 1.gads | 2. gads | 3.gads | 4. gads | 2. gads | 3. gads | 4. gads
AKTIVI 14 258| 14 397 9110 7950 139 -5287| -1160
1. llgtermina 8289 7658 6301 4365 -631| -1357| -1936
ieguldijumi

1.2. Pamatlidzekli 8289 7658 6301 4365 —631 -1357| -1936
2. Apgrozamie 5969 6739 2809 3585 770 -3930 776
lidzekli

2.1. Krajumi 109 110 348 348 1 238 0

2.2. Debitori 3482 3236 1364 931 —246( 1872 —433

2.3. Naudas Iidzekli 2378 3393 1097 2306 1015 2296 1209
PASIVI 14 258| 14 397 9110 7950 139 -5287| -1160
1. Pasu kapitals 4400 990( -2059| -4819| -3410| -3049| -2760

1.1. Dalu kapitals 2000 2000 2000 2000 0 0 0

1.2. Nesadalita 2400 -1010f -4060| -6819| —-3410( -3050( -2759
pelna
2. Uzkrajumi 42 264 278 186 222 14 -92
2. Kreditori 9816| 13143| 10891| 12583 3327 2252 1692

2.1. ligtermina 9356 9278 9599( 10644 -78 321 1045
kreditori

2.2. Istermina 460 3865 1292 1939 3405| -2573 647
kreditori

Analizéjama perioda art uznémuma ilgtermina ieguldijumiem, ko pilniba

veido pamatlidzeklu grupas aktivi, ir tendence samazinaties. 1.gada
pamatlidzeklu summa veidoja 8289 EUR, un Iidz 4. gada beigam ta samazinajas
aptuveni par pusi, tas ir, par 3924 EUR, sasniedzot nedaudz vairak par 4
tukstosiem EUR. Pamatlidzeklu samazinajums ir izskaidrojams ar nolietojumu,
kas katru gadu samazina pamatlidzeklu bilances veértibu par noteiktu dalu. Ja
20-30 %

samazinajums varétu rasties tieSi $T1 iemesla d€]. Korektus secinajumus var

pamatlidzeklu nolietojuma normas ir noteiktas apméra, tad
izdarit, analiz€jot papildus informaciju no ilgtermina ieguldijumu kustibas

parskatiem par attiecigajiem laika periodiem vai bilances pielikumiem.
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3.7. tabula

SIA ALFA bilances aktivu horizontala analize dinamikas relativajos lielumos laika
perioda no 2. lidz 4. gada beigam

Analizejamie Dinamikas relativie lielumi

raditaji Indekss DI % Novirze, %

Bilances

posteni 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
AKTIVI 101 | 0,63 | 0,87 | 101 63 87 1 -37 -13
I llgtermina | 495 | 095 | 069 | 92 | 82 | 69 | -8 | -18 | 31
ieguldijumi

1.2. Pamat- 092 | 082 | 0690 | 92 | 8 | 69 | -8 | -18 | -31
lidzekli

2. Apgrozamie | 4 13 | g4> | 198 | 113 | 42 | 128 | 13 | -58 | 28
lidzekli

2.1. Krajumi 1,01 | 3,16 | 1,00 101 316 100 1 216 0
2.2. Debitori 093 | 0,42 | 0,68 93 42 68 —/ —58 -32

2.3. Naudas 143 | 032 | 210 | 143 | 32 | 210 | 43 | —68 | 110
lidzekli

Analizgjot aprekinus 3.7. tabula, var redzget, ka apgrozamo Iidzeklu grupai
ir raksturiga svarstiga tendence. Pieaugums v&rojams 2. un 4. gada beigas,
salidzinot ar iepriek§€jo periodu. Lielaks kapums ir 4. gada 28% apmera,
savukart 2. gada pieaugums sastadija 13 %, salidzinot ar 1. gadu. Analiz€jama
perioda lielakais samazinajums ir novérots 3. gada pret ieprieks€jo — aptuveni 4
tukstosi EUR jeb vairak neka uz pusi (0,58 reizes). Ta ka uzn@muma apgrozamo
lidzeklu grupa sastav no krajumu, debitoru un naudas Iidzeklu posteniem, ir
nepiecieSams veikt arT So postenu dinamikas analizi.

Analizgjot apgrozamo lidzeklu aktivus dinamika, var secinat, ka
analiz€jamaja perioda lidzigi svarstiga tendence ir vérojama naudas lidzeklu
apjomam, t.i., lielakais kapums (vairak neka 2 reizes) ir noticis 4. gada.
Lielakais samazinajums ir noticis 3. gada, kad uzpémuma naudas lidzeklu
summas samazinajums veidoja pat 68 %.

Pieversot uzmanibu SIA ALFA debitoru dinamikas analizei, var secinat, ka
Sai aktivu grupai analiz€jamaja perioda raksturiga samazinaSanas tendence ar

lielako kritumu 3.gada — 58 % no iepriek$gja perioda summas. Sis
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samazinajums vargja rasties ari, norakstot zaudétos debitorus, par kuriem
papildus informaciju var iegiit no bilances pielikumiem. Krajumu apjoms
3. gada strauji palielinajas, tas ir, vairak neka 3 reizes, salidzinot ar ieprieksgjo
gadu.

Uznémuma notikusas izmainas bilances pasiva absoliitajos raditajos ir
identiskas ar iepriek§ analizéto aktivu kopsummas izmainam. Savukart So
samazinaSanas tendenci Cetru gadu perioda lielaka méra izraisa paSu kapitala
strauj$ samazinajums pat Iidz negativai vertibai.

3.8. tabula

SIA ALFA bilances pasivu horizontala analize dinamikas relativajos lielumos laika
perioda no 2. Iidz 4. gada beigam

Analizéjamie Dinamikas relativie lielumi
raditaji Indekss DI % Novirze, %
Bilances posteni |2.gads|3.gads |4.gads |2.gads | 3.gads |4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
PASIVI 101 | 0,63 | 0,87 | 101 63 87 1 -37 | -13

1. PaSu kapitals 0,23 | 2,08 | 2,34 23 | 208 | 234 | —/8 | =308 | 134
1.1. Dalu kapitals 1,00 | 1,00 | 1,00 | 100 100 100 0 0 0

1.2. Nesadalita 042 | 402 | 1.68 | 42 | 402 168 | —-142 | 302 68

pelna

2. Uzkrajumi 629 | 1.05 | 067 | 629 | 105 | 67 | 529 | 5 | 33
3. Kreditori 134 | 083 | 116 | 134 | 83 | 116 | 34 | 17 | 16
2.1. ligtermina 099 | 1,03 | 111 | 99 | 103 | 111 | -1 | 3 11
kreditori

2.2. Istermina 840 | 033 | 150 | 840 | 33 | 150 | 740 | 67 | 50
kreditori

Ta ka uznémuma ALFA pasu kapitalu veido divas pozicijas, tas ir, dalu
kapitals un iepriek$€jo un parskata gada nesadalita pelna, savukart dalu kapitals
analiz€jamaja perioda ir bijis konstants, paSu kapitala samazinajuma c€lonis ir
uznémuma nesadalitas pelnas izmainas. Uznémuma nesadalita pelna bijusi ar
pozitivu vertibu tikai 1. gada. Nakamajos gados pelna strauji samazinajas un
uznémums, sakot ar 2. gadu, Iidz 4. gadam stradaja ar zaudéjumiem. Lielakais
pasSu kapitala samazinajums tika novérots 3. gada, kad uznémuma saimnieciskas

darbibas zaud&umi palielinajas 4 reizes, salidzinot ar 2. gadu. Saimnieciskas
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darbibas negativais rezultats $ada apjoma, kada tas ir izveidojies 4. gada beigas,
nopietni ietekm€ uznémuma finansu stavokli, liedzot uznémumam uzlabot to un
attistities tuvakaja nakotné.

Uznémuma pasivu dala ietilpst arT uzkrajumu grupa, kas var tikt veidota
darbinieku atvalinajumiem vai citam atliktam saistibam, kas 2. gada strauji
palielinajas — 6 reizes. Jau 3. gada palielinasanas tempi sariik — uzkrajumi pieaug
tikai par 5%, bet nakamaja gada jau notika samazinajums 33 % apméra.
Palielinajums var biit saistits ar dazadiem faktoriem, par kuriem parasti tiek
sniegti paskaidrojumi bilances pielikuma.

Analizgjot kreditoru posteni bilances pasiva, var redzet, ka apskatamaja
laika perioda tam ir raksturiga svarstiga tendence. Pieaugums v€rojams 2. un
4. gada, salidzinot ar iepriek$€jiem periodiem, tas ir, attiecigi 34 % un 16 %
apmera. 3. gada kreditoru kopsumma veidoja 83 % no ieprieks€ja gada vertibas.

Apskatot kreditoru kopsummas sastavdalas, redzams, ka ilgtermina
saistibam, neskatoties uz 2. gada samazinajumu 1 % apméra pret ieprieks€jo
periodu, ir raksturiga palielinasanas tendence, kas liecina par uznémuma
maksatsp&jas limena pasliktinasanos. Lielakais pieaugums ir noticis 4. gada —
11 %. Var izdarit pien€émumu, ka ilgtermina kreditoru summas pieaugums ir
saistits ar pamatlidzeklu grupas sakotngjas vertibas palielinajumu. Katra zina
nepiecieSamibas gadijuma butu pareizi ilgtermina aktivu iegadi finansét no
ilgtermina saistibu apjoma.

Tom@r uznémumam lidziga liela apjoma kreditsaistibu summas esamiba
nav pozitivi vertéjams fakts finansialas neatkaribas veidos$ana, par kuru liecina
ieprieks izdaritie secinajumi, kas tika veikti uz bilances horizontalas analizes
pamata.

Istermina saistibu izmainas ir svarstigas, jo pétama laika perioda to apjomi
gan palielinajas, gan samazindjas. Salidzinot ar ieprieks€jo gadu, vislielakais
palielinajums ir noticis 2. gada un sastada 8,4 reizes. Sads kreditoru paradu

palielinajums var negativi ietekmét uzn€muma maksatsp€jas un neatkaribas

38



Iimeni, tadgjadi, neskatoties uz istermina kreditoru samazinajumu 3. gada par
67 %, tas ir, vairak neka par pusi, padara ST gada situaciju vél kritiskaku. Par to
liecina arT 4. gada notikuSais ne tikai ilgtermina, ka bija atziméts agrak, bet ari
stermina saistibu kapums, kas sastadija aptuveni 1,5 reizes.

Tomgr, lai izteiktie apgalvojumi biitu Korekti, lietderigi tos pamatot (vai art
noraidit) ar bilances postenu vertikalas analizes rezultatiem, jo vertikala un
horizontala analize savstarp€ji papildina viena otru.

Pelnas vai zaudéjumu parskata horizontalas analizes praktiskais
pielietojums

Apskatot 3.9. un 3.10. tabulu, var redzgt, ka neto apgrozijuma izmainas ir
svarstigas.

3.9. tabula

SIA ALFA pelnas vai zaudéjumu parskata horizontala analize absoliitajos raditajos
laika perioda no 1. Iidz 4. gada beigam

Absoliitie raditaji, EUR Novirze, EUR
Postena nosaukums
1.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
1 2 3 4 5 6 7 8
Neto apgrozijums 14391 | 12369 | 21352 | 8481 | —2022 | 8983 12571

Pardotas produkcijas
razoSanas izmaksas

Bruto pelna/zaudgjumi (no | 5a79 | 3375 | g3sg | 3472 | —2554 | 5044 | 4897
apgrozijuma)

Pardo$anas izmaksas 2304 | 3829 | 7590 | 4314 | 1525 | 3761 | —3276
Administracijas izmaksas 824 974 1504 | 1029 150 530 —475
Pargjie uznémuma saimnie- | 5 | g3 | 319 | 340 | 31 | 237 | 32
ciskas darbibas ieneémumi
Pargjas uznémuma saimnie-
ciskas darbibas izmaksas
Pargjie % ienémumi u. tml.
ienémumi

% maksajumi un
tamlidzigas izmaksas

Pelna / zaud&jumi pirms

8512 | 9044 | 12983 | 5009 532 3939 | 7974

415 1286 | 2144 332 871 858 | —1812

0 1 0 0 1 -1 0

265 696 914 954 431 218 40

arkartas posteniem un 2113 | —3386 | —3473 | —2815 | 5499 | 87 658
nodokliem
Pelpa / zaud&jumi pirms 2113 | 3386 | 3473 | 2815 | 5499 | 87 | 658
nodokliem
Alikta nodokla lenémumi, |56 | o4 | 494 | 56 | 432 | 448 | 368
izmaksas

39



1 2 3 4 5 6 7 8
Uzgem_uma ienakuma 9 0 0 0 9 0 0
nodoklis
Parskata perioda pelna /
zaud&jumi péc nodokliem

1648 | —3410 | —-3049 | —2759 | -5058 | 361 290

2. gada notika uznémuma ien€émumu samazinajums 14 % apméra jeb par
2022 EUR. Nakamaja gada ir noticis neto apgrozijuma straujs palielindjums par
72 % jeb ~ 9000 EUR un uznémuma ien€mumi veidoja 21 352 EUR. Tomér jau
4. gada §1s raditajs strauji samazinajas par 60 %, sastadot 8481 EUR. Pardotas
produkcijas razoSanas izmaksas 1idz 4. gadam bija tend€tas uz palielinasanos —
2. gada picaugums pret ieprieks§jo periodu sastadija 6 %, bet 3.gada
palielinajums tiek noverots salidzinoSi lielaks, un tas ir 44 % apmera. Savukart
4. gada, salidzinot ar 3. gada raditaju, pardotas produkcijas raZoSanas izmaksas
samazindjas par 61 %. Tas liecina par uznémuma razoSanas un realizacijas
paléninasanos 4. gada.

Kas attiecas uz pardosanas un administracijas izmaksam, tad Iidz 4. gadam
to tendences ir Iidzigas. Ka parada 3.9. un 3.10. tabulas dati, 2. gada, salidzinot
ar 1. gadu, pardoSanas un administracijas izmaksas pieauga par 66 % un 18 %
attiecigi. 3. gada pardoSanas izmaksas palielindjas veél par 98 %, sastadot
7590 EUR, bet administracijas izmaksas — par 54 %, veidojot 1504 EUR.
4. gada, salidzinot ar iepriekS€jo periodu, §is izmaksas saka samazinaties, tas ir,
par 43 % samazindjas pardoSanas izmaksas un par nepilniem 32 % -
administracijas izmaksas.

3. gada strauji, salidzinot ar ieprieks€jo, palielinajas par€jie saimnieciskas
darbibas ienémumi 4,25 reizes. STm postenim analiz&jamaja perioda piemit
palielinaSanas tendence, jo 2. gada, salidzinot ar iepriek$€jo periodu, par€jie
saimnieciskas darbibas ienémumi picauga par 74 %, bet 4. gada — par 10 %.
Pargjam saimnieciskas darbibas izmaksam savukart tendence palielinaties ir

novérota tikai lidz 4. gadam, kad 2. gada to pieaugums sastadija 3 reizes jeb
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871 EUR, bet 3. gada — 1,7 reizes jeb 858 EUR. 4. gada Sie izdevumi strauji

samazinajas; to samazinajums sastadija 1812 EUR, t. i., ~ 85 %.

Laika perioda no 1. lidz 4. gadam tendence palielinaties ir noverota ari

procentu maksajumiem, kas visstraujak pieauga 2. gada, palielinoties 2,6 reizes.

Analiz€jamaja laika perioda uzn@muma saimnieciskas darbibas rezultativo

raditaju izmainas ir svarstigas. Ta vislielakas izmainas notika 2. gada, salidzinot

ar 1. gadu, kad uzn€muma darbibas rezultata radas zaud&umi 3410 EUR

apméra. Nakamajos gados uznémums tapat neguva pelnu, tomer situacija saka

uzlaboties, jo 3. gada zaud€jumu summa samazinajas par 10,6 %, salidzinot ar

2.0adu. 4.gada zaudgjumi sastadija 2759 EUR, salidzinot ar 3. gadu,

samazinoties par 9,5 %.

3.10.

tabula

SIA ALFA pelnas vai zaudéjumu parskata horizontala analize dinamikas relativajos
raditajos laika perioda no 2. gada Iidz 4. gada beigam

Postena
nosaukums

Dinamikas relativie raditaji

Indekss DI

%

Novirze, %

4.gads

1

2.gads
2

3.gads
3

4.gads
4

2.gads
5

3.gads
6

4.gads
7

2.gads
8

3.gads
9

10

Neto apgrozijums

0,86

1,73

0,40

85,95

172,63

39,72

—14,05

72,63

—60,28

Pardotas
produkcijas
razosanas
izmaksas

1,06

1,44

0,39

106,25

143,55

38,58

6,25

43,55

—61,42

Bruto pelna vai
zaudéjumi (no
apgrozijuma)

0,57

2,52

0,41

56,56

251,70

41,49

43,44

151,70

58,51

Pardosanas
izmaksas

1,66

1,98

0,57

166,19

198,22

56,84

66,19

98,22

43,16

Administracijas
izmaksas

1,18

1,54

0,68

118,20

154,41

68,42

18,20

54,41

-31,58

Pargjie
uznémuma
saimnieciskas
darbibas
1enémumi

1,74

4,25

1,10

173,81

424,66

110,32

73,81

324,66

10,32

Pargjas
uznémuma
saimnieciskas
darbibas
izmaksas

3,10

1,67

0,15

309,88

166,72

15,49

209,88

66,72

-84,51
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Procentu 2,63 131 1,04| 262,64 131,32| 104,38| 162,64 31,32 4,38
maksajumi un
tamlidzigas
izmaksas

Pelna vai -1,60f 1,03 0,81-160,25] 102,57, 81,05|-260,25 2,57| -18,95
zaud&jumi pirms
arkartas
posteniem un
nodokliem

Pelna vai -1,60f 1,03 0,81-160,25] 102,57, 81,05/-260,25 2,57| 18,95
zaudéjumi
pirms

nodokliem

Atlikta nodokla 0,05/-17,67| 0,13 5,26|-1766,67| 13,21| —94,74/-1866,67| —86,79
ienémumi,
izmaksas

Parskata -2,07| 0,89 0,90|-206,92 89,41 90,49|-306,92| -10,59| -9,51
perioda pelna

val zaudéjumi
péc nodokliem

P&c veiktas analizes ir pamats secinat, ka uznémuma saimnieciska darbiba
salidzino$i aktiva, tomér neefektiva bijusi 3. gada, kad ir novérojams strauj$ neto

apgrozijuma pieaugums, bet saimnieciska gada rezultats ir zaudéjumi.

Vertikala analize

Vertikala un horizontala analize savstarp&ji papildina viena otru, tapec
lietderigi tas veikt vienlaicigi, rezultatus apkopojot analitiskajas tabulas.

Vertikala jeb struktiras analize tiek veikta ar mérki noskaidrot atsevisku
parskatu postenu raditaja ipatsvaru kop€ja summa, kas tiek pienemta par 100
procentiem.

Ar §1s analizes palidzibu var veikt salidzinajumus starp uznémumiem,
turklat relativie raditaji nolidzina inflacijas procesu negativo ietekmi. Anglu
zinatnieki (Deivids Aleksanders, Anna Britone un Anna Dzorisene) ar jédzienu
,vertikala analize” skaidro uznémuma sasniegto rezultatu, tas ir, stavokla, kas
att€lojams bilance uz konkrétu laika momentu, salidzinasanu ar citu uznémumu

vai nozares vidéjiem rezultatiem (3).
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Salidzinasanas analize pastav ne tikai ka patstaviga analizes metode, bet ir
ari daudzu metoZzu neatnemama sastavdala, kas papildina par&jas metodes,
nodrosinot analizes darbibu logisko pabeigSanu. Savukart, kas attiecas uz
uznémuma vertikalas analizes pieméroSanu, tad vertikala analize ka finanSu
analizes elements paredz bilances struktiiras izp€ti uznémuma ietvaros.

ST analize, tapat ka horizontala, paredz vienkarsu aprekinu veik$anu.

Analiz&jama raditaja Tpatsvaru kopraditaja tiek noteikts pec formulas:

Ipatsvara indekss (II) = Analizei;‘:i:::::;i: Sammd (3.4.)

Savukart patsvars procentos tiek noteikts, reizinot ipatsvara indeksu ar
100.

Parsvara, veicot bilances vertikalo analizi, visi bilances posteni tiek izteikti
procentos no aktivu vai attiecigi pasivu kopsummas, bet, veicot pelnas vai
zaudéjumu vertikalo analizi, visi posteni tiek izteikti procentos no neto
apgrozijuma summas. Tomér pelnas vai zaudeéjumu aprékina analiz€ ir janem
vera arl citi ienémumu veidi (citi saimnieciskas darbibas ien€mumi, arkartas
ienémumi, finansu ienémumi u. tml.) Izmantojot parskatu vertikalo analizi, var
noteikt postenu strukttru, identificét lielakas pozicijas, konstatét izmainas
struktira salidzinajuma ar ieprieks€jiem periodiem u. tml. Vertikalas analizes
rezultata iegtitie dati bis informativa platforma galigo secinajumu veidoSana péc
finanSu koeficientu aprékinasanas.

Lai izdaritu korektus secindgjumus par uznémuma aktivu struktiiras
izmainam, lietderigi veikt padzilinatu bilances postenu analizi, izmantojot
bilances pielikumu un analitiskas uzskaites datus. Piem&ram, tada ilgtermina
ieguldijuma aktiva palielinaSanas ka ,,Nepabeigta celtnieciba” liecina par
uznémuma lidzeklu iznemSanu no aprites procesa, kas var kaitét pasreiz€jajam
finansu stavoklim. Palielinoties postenim ,Ilgtermina/istermina finansu

ieguldijumi”, japievérS uzmaniba ari ieguldijumu avotu riska Ilimenim.
9
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Apgrozamo lidzeklu ipatsvara palielinasanas var liecinat ka par darbibas
paplasinaSanos, ta ari par aprites paléninasanos. Tapéc analitikim jaatceras, ka
tiek pétits nevis atsevisks elements, bet vesela kopuma viena sastavdala, kura

notiekosajiem procesiem ir sava ietekme uz kopuma elementu stavokli.

Bilances vertikalas analizes praktiskais pielietojums

Izmantojot bilances vertikalo analizi, var noteikt postenu struktiiru,
identificét biitiskakas pozicijas, konstatét izmainas struktira salidzinajuma ar
ieprieks€jiem periodiem, tadéjadi apliecinot vai tieSi otradi — noraidot bilances
horizontalas analizes gaita noteiktas likumsakaribas starp vesela kopuma
sastavdalam.

Veicot SIA ALFA bilances aktivu vertikalo analizi (3.11. tab.) var redzgt,
ka visa analiz&jamaja laika perioda lielako dalu no bilances aktivu kopsummas
veidoja ilgtermina ieguldijumu grupa. Vislielako ipatsvaru §1 aktivu grupa
bilances kopsumma veidoja 3. gada — 69 %, kad ipatsvars palielinajas par
nepilniem 16 %. Savukart vismazako Tpatsvaru $1 grupa veidoja 2. gada, sastadot
53,19 % no kopgjas summas. Pargjos gados ilgtermina ieguldijumu ipatsvars
svarstijas 58,14 un 54,91 % robezas attiecigi 2. un 4. gada.

3.11. tabula
SIA ALFA bilances aktivu vertikala analize struktiiras relativajos lielumos
laika perioda no 1.Iidz 4. gada beigas

Analizéjamie raditaji Struktiiras relativie lielumi, % Novirze,%
Bilances posteni l.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
AKTIVI 100 100 100 100 - - -

1. llgtermina ieguldijumi 58,14 | 53,19 | 69,17 | 54,91 | —4,94 | 15,97 | -14,26

1.2. Pamatlidzekli 58,14 | 53,19 | 69,17 | 54,91 | -4,94 | 15,97 | -14,26

2. Apgrozamie lidzekli 41,86 | 46,81 | 30,83 | 45,09 | 4,94 |-1597 | 14,26

2.1. Krajumi 0,76 0,76 3,82 4,38 0 3,06 0,56

2.2. Debitori 24,42 | 22,48 | 14,97 | 11,71 | -194 | -75 | -3,26

2.3. Naudas Iidzekli 16,68 | 23,57 | 12,04 | 29,01 | 6,89 |-11,53| 16,96

Ja 3. gada pamatlidzeklu grupas aktivi, kas pilniba veido uznémuma

ilgtermina ieguldijumu kopsummu, palielinajas 1patsvara, tad 4. gada notika ta
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samazinajums nedaudz vairak par 14 procentpunktiem, salidzinot ar iepriek$€jo
gadu.

Apgrozamie lidzekli visa analiz€jamaja perioda svarstijas netendéti un
sastadija mazaku dalu no bilances kopsummas, visos Cetros gados neparsniedzot
47 % robezu. Vismazako ipatsvaru bilances kopsumma apgrozamo lidzeklu
grupa veidoja 3. gada, sastadot 30,8 %. Lieclakais Ipatsvara samazinajums ir
verojams naudas Itdzekliem 3. gada — par 11,5 procentpunktiem. Tapat Sim
postenim ir raksturigs ari lielakais pieaugums, kas notika 4. gada, un tie ir
nepilni 17 procentpunkti. Krajumu postena ipatsvaram apgrozamo Iidzeklu
kopsumma laika no 1. [idz 4. gadam ir raksturiga palielinasanas tendence, bet

debitoru paradu dalas 1patsvars ir tend€ts uz samazinasanos.

Pec veiktas analizes rezultatiem var izdarit secinagjumu, ka lidz 2. gada
beigam uznémuma saimnieciska darbiba ir vertgjama pozitivi, jo krajumu
Ipatsvars ir vismazakais, istenojot debitoru politiku — debitoru paradi ienem
lielako apgrozamo lidzeklu dalu, savukart naudas lidzekli veido otro lielako
ipatsvaru kopsumma. Tatad maksatsp&jas raditajam jabiit pozitivam. Bet, sakot
ar 3. gadu, samazinas debitoru paradu ipatsvars, kas var€tu liecinat par pirc€ju
maksatsp€jas pasliktinaSanos un Iidz ar to armT uzpémuma maksatspejas
problémam.

PievérSoties bilances pasivu dalas struktiiras analizei, vismazako tas
ipatsvaru veido wuzkrajumu summa, visa analiz€amaja laika perioda
neparsniedzot 3,05 % robezu.

Uzkrajumu 1patsvara izmainas lidz 4. gadam ir verstas uz pieaugumu. 2. un
3. gada, salidzinot ar iepriek$€jo, palielinajums bija par 1,52 un 1,22
procentpunktiem attiecigi. Savukart 4.gada tika noverots nebiitisks
samazinajums nepilna 1 % procentpunkta apmeéra.

Daudz biitiskakas ipatsvara izmainas skar pasu kapitala posteni, kam arT ir

liela ietekme uz uzn€muma kapitala struktiiru un finansialo stabilitati.
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3.12. tabula
SIA ALFA bilances pasivu vertikala analize struktiiras relativajos lielumos laika
perioda no 1. Iidz 4. gada beigam

Analizéjamie raditaji Struktiras relativie lielumi, % Novirze, %
Bilances posteni 1.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads

PASIVI 100 100 100 100 - - —

1. Pasu kapitals 30,86 6,88 | —-22,6 | 60,62 | —23,98| —29,48| -38,01
1.1. Dalu kapitals 14,03 | 13,89 | 21,95| 25,16 | -0,14 8,06 3,2
1.2. Nesadalita pelna 16,83 | 7,02 | -44,57 | -85,77 | —23,85| -37,55| 41,21

2. Uzkrajumi 0,29 1,83 3,05 2,34 1,54 1,22| -0,71

2. Kreditori 68,85 | 91,29 | 119,55 | 158,28 22,44\ 28,26| 38,73
2.1. llgtermina kreditori 65,62 | 64,44 | 105,37 | 133,89 | 1,18/ 40,92 28,52
2.2. Istermina kreditori 3,23 | 26,85 | 14,18 | 24,39 23,62| 12,66/ 10,21

Kops 3. gada uznémums darbojas ar salidzinosi lieliem zaud&umiem, kuru
Ipatsvars bilances kopsumma sakara ar pamatkapitala postena konstanta vertibu,
arvien palielinas. Ta 3. gada pasu kapitals sastadija —22,6 % no kopsummas, bet
jau 4. gada, palielinoties par 38,1 procentpunktiem, tas veidoja —60,6 %. Tomér
japiemin — kaut arT 2. gada paSu kapitals veidoja aptuveni 7 % no bilances
summas, salidzinot ar ieprieks€jo gadu, ta patsvars samazinajas par aptuveni 24
procentpunktiem, kas ar liecina par zaudéjumu rasanos.

Turpmakas finanSu analizes ietvaros japievers lielaka uzmaniba uznémuma
finansialas stabilitates limena noteikSanai, ka ar1 finansialas neatkaribas
novertéSanai, jo ieveérojami lielaku Tpatsvaru no pasivu kopsummas
analiz€jamaja perioda veido saistibas.

3.12. tabula parada, ka analiz€jamaja perioda kreditoru ipatsvaram ir
tendence palielinaties. Ta vislielakais palielinajums 38,7 procentpunktu apméra
ir vérojams 4. gada, bet 2. un 3. gada, salidzinot ar ieprieks€jo periodu, saistibu
summas Tpatsvars palielindjas attiecigi par 22,4 procentpunktiem un 28,3
procentpunktiem, tadgjadi pasivu kopsumma veidojot 91 % 2. un 119,5 %
3. gada. 4. gada §1 postena 1patsvars sasniedza jau 158,3 % robezu.

Analizgjot saistibu struktiiru, var redzet, ka lielako to dalu visa

analiz€jamaja perioda veido ilgtermina kreditori, vislielako 1patsvaru sastadot
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1. gada. Istermina kreditoru vislielakais Tpatsvars tika novérots 2. gada, kad
notika aktiva uzn€muma saimnieciska darbiba.

Pec veiktas bilances vertikalas un horizontalas analizes var izdarit pirmos
pienémumus par uznémuma saimnieciskas darbibas attisttbu un ta stavokli.
Tatad, nemot vera ieprieks izklastito, var secinat, ka lidz 2. gadam uzn€muma
darbiba un finan$u stavoklis bija salidzinosi stabils neka tas ir 3. gada un velak.
Lai §1s pienémums bitu korekts, vertikalas un horizontalas analizes rezultati

jaizpéta ar1 finansu koeficientu analizes gaita iegiito rezultatu konteksta.

Pelpas vai zaudéjumu parskata vertikalas analizes praktiskais
pielietojums

Pelnas vai zaud&umu parskata analiz€ kop€jo likumsakaribu noteikSanai
lietderigi papildus veikt arT §1 parskata postenu struktiiras izpéti.

Uzné€muma ienakumus lidz 3.gadam galvenokart veidoja neto
apgrozijums, kas kop€jos ien€mumos sastadija 99,7 % un 99,4 % attiecigi 1. un
2. gada. Parjo Tpatsvaru veidoja uznémuma saimnieciskas darbibas pargjie
ien€mumi. Savukart, sakot ar 3. gadu, So par€jo ienémumu Ipatsvars uznémuma
kop&jo ienémumu summa palielinajas par 0,82 procentpunktiem un 2,5
procentpunktiem, tadgjadi veidojot 310 un 342 EUR attiecigi 3. un 4. gada.
Kopuma vertgjot, uzn€muma ienémumu apjomam pé&tamaja laika perioda bijusi
svarstiga tendence, kas tomér vairak virzita uz samazinasanos.

Uznémuma izmaksu kopsummas vislielako 1patsvaru (ar tendenci
samazinaties) analiz€jamaja perioda veido pardotas produkcijas razoSanas
izmaksas. Vislielako dalu no kop€jas summas tas sastadija 1. gada 66,6 %
apmera. L1dz 4. gadam §1 postena Ipatsvars samazinajas un veidoja vien 43 % no

uznémuma izdevumu kopsummas.
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3.13. tabula

SIA ALFA pelnas vai zaudéjumu parskata vertikala analize absoliitajos raditajos laika
perioda no 1. lidz 4. gadam

Absoliitie raditaji, EUR
Postena nosaukums

1. gads | 2. gads | 3. gads | 4. gads
IENEMUMI 14 433 | 12443 | 22086 | 8879
Neto apgrozijums 14391 12369| 21352 8481
Pargjie uzn@muma saimnieciskas darbibas ienémumi 42 73 310 342
Pargjie procentu ien€mumi un tamlidzigi ien€mumi 0 1 0 0
Atlikta nodokla ien€mumi 0 0 424 56
IZMAKSAS 12785 | 15853 | 25135 | 11 638
Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 8512 9044 | 12983 5009
PardoSanas izmaksas 2304 3829 7590 4314
Administracijas izmaksas 824 974 1504 1029
Pargjas uzn€muma saimnieciskas darbibas izmaksas 415 1286 2144 332
Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 265 696 914 954
Atlikta nodokla izmaksas 456 24 0 0
Uznémuma ienakuma nodoklis par parskata periodu 9 0 0 0
Parbaude: Ienémumi — Izmaksas 1648| -3410] -3049| -2759

PardoSanas izmaksam, kas analiz€jamaja laika perioda ar katru gadu
palielindjas, bijis otrais lielakais ipatsvars kop€jos izdevumos. Visa perioda to
ipatsvars palielindjas no 18 % lidz 37 %. Savukart administracijas izmaksu
Ipatsvaram tika noverota svarstiga tendence. Laika no 1. lidz 3. gadam Sai
izmaksu grupai bija tendence samazinaties, un vismazako dalu no kopsummas
tas veidoja 3. gada, sastadot nepilnus 6 %, bet 4. gada tas strauji palielingjas lidz
nepilniem 9 %.

Pargjo izmaksu postenu summas veidoja nelielu dalu no uznémuma
kopgjam izmaksam, neparsniedzot 8,53 % robezu. Tomer jaatzime, ka 2. gada
strauji palielingjas pargjo uzn€muma saimniecisko izdevumu Ipatsvars — no
325% Iidz 8,11 %. 3.gada S§is Tipatsvars palielinajas vel par 0,42
procentpunktiem, sasniedzot2 144 EUR, savukart nakamaja gada tas atkal strauji

mainijas, samazinoties lidz 2,85 % no kopigajam izmaksam.
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3.14. tabula

SIA ALFA pelnas vai zaudéjumu parskata vertikala analize struktiiras raditajos laika
perioda no 1. Iidz 4. gadam

Struktiras relativie raditaji, %

Postena nosaukums % Novirze, %

1.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads

IENEMUMI 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 — — —

Neto apgrozijums 99,71 | 99,41 | 96,68 | 95,52 | -0,30 | —2,73 | 1,16

Pargjie uznémuma

saimnieciskas darbibas 0,29 0,59 1,40 3,85 0,29 0,82 2,45

ienémumi

Pargjie procentu iendmumi | 454 | 909 | 000 | 000 | 001 | 001 | 0,00

un tamlidzigi ienémumi ' ’ ' ’ ’ ’ ’

Adlikta nodokla ienemumi | 909 | 000 | 1,92 | 063 | 000 | 192 | -1,29

IZMAKSAS 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 - - -

Pardotas produkcijas 66,58 | 57,05 | 51,65 | 43,04 | -9,53 | 540 | -8,61

razoSanas izmaksas

Pardosanas izmaksas 18,02 | 24,15 | 30,20 | 37,07 | 613 | 6,04 | 6,87

Administracijas izmaksas 6,45 6,14 5,98 8,84 | -0,30 | -0,16 | 2,86

Pargjas uznémuma

saimnieciskas darbibas 3,25 8,11 8,53 2,85 4,87 0,42 | -5,68

izmaksas

Procentu maksajumi un 207 | 439 | 364 | 820 | 232 | 0,75 | 456

tamlidzigas izmaksas

Atlikta nodokla izmaksas 3,57 0,15 0,00 0,00 | -3,42 | -0,15 | 0,00

Uznémuma ienakuma

nodoklis par parskata 0,07 0,00 0,00 0,00 | -0,07 | 0,00 0,00

perioda

legiitie rezultati biis nozimigi finanSu koeficientu analizes praktiskaja

pielietoSana, nosakot galvenas likumsakaribas SIA ALFA finanSu stavokla

novertésanas procesa.

3.4. FinanSu koeficientu analize

Ka atzist Amerikas zinatnieks R. C. Hidings, parzinot vadibas metodes un

darbibas, var nodroSinat uznémuma efektivu saimniecisko darbibu. Savukart So

vadibas aspektu dzilakai izzinaSanai japéta 1idzSingja darbibu, lemumu ietekme
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uz uznémuma finanSu stavokli, kas ir nodroSinams, izmantojot finansu
koeficientu analizi (9).

Lai novertetu uznémuma finanSu stavokli, ir nepiecieSams izmantot
noteiktus instrumentus — finansu koeficientus, vienus finansu raditajus attiecinot
pret citiem raditajiem, kuru analize un interpretacija sniedz kvalitativus analizes
rezultatus.

P&c bitibas koeficients ir skaitlis, kas iegtits aritmé&tisku darbibu rezultata
no diviem vai vairakiem finansu parskata posteniem. Koeficientu analizg tiek
noteikta sakariba skaitliska izteiksmé (koeficienta vai procentu veida) starp
diviem finanSu parskatu posteniem. Nosakot §Ts likumsakaribas, noteikti ir
janem vera katra postena saturs.

Uz finanSu parskatu pamata aprékinatie finanSu koeficienti var but
klasificeti pec dazadiem kriterijiem, tomér galvenokart tiek pielietoti tieSi
relativie raditaji, kas var bt dalu koeficienti, salidzino$ie raditaji un indeksi.
Dalu koeficienti parada elementa dalu kop€ja summaraja raditaja. Salidzinosie
raditaji salidzina parametrus, viens no kuriem neietilpst otra sastava, bet indeksu
raditdji att€lo parametra izmainas laika, kura sakuma veértiba (nozime) tiek
pielidzinata vienam vai 100 %.

Koeficientu analizes mérkis ir uznémuma finansu darbibas novertgjums,
izmantojot relativos raditajus. Parasti finansu stavokla noveértéjums, izmantojot
koeficientus tiek veikts, lai noveértétu:

- likviditati un maksatspgju;

- lidzeklu izmantoSanas efektivitati (Iidzeklu apriti);

- rentabilitati;

- kapitala struktiiru jeb finansialo stabilitati.

Sada veida ,blokos” tiek sadaliti finan$u koeficienti atkariba no
vélamajiem analizes rezultatiem un informacijas. Sos virzienus jeb blokus

dazadi autori grup€ p&c saviem ieskatiem — gan sadalot, gan apvienojot.
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Ar informacijas bazes paplasSinasanos palielinas ar1 iesp&jamo koeficientu
skaits, kas var sniegt noteiktu informaciju. Tomer nav nepiecieSamibas aprékinat
absoliiti visa veida koeficientus. Praksé pilnigi pietickami izmantot saméra
nelielu koeficientu kopumu, lai noveértétu uzn€muma finansialo stavokli un
iegiitu pienacigas kvalitates informaciju lémumu pamatoSanai un pienemsanai.

Vertikalas un horizontalas analizes laika tiek identificétas problému pirmas
pazimes, finansu koeficientu metodes pielietosanas laika tiek izskatitas plasaka
konteksta, kas sniedz iespéju veikt korektakus secinajumus. Veicot vienkarsotas
analizes darbibas, ko paredz vertikala un horizontala analize, var iezimét
svarigakos virzienus un koeficientus, kas laus pilnigak novertét esoSo situaciju.
Koeficientu analize sniedz galigas atbildes uz iepriek§€jo analizu laika
ieztmeétam neskaidribam un pamato vai noliedz veiktos sakotn&jos pienémumus.

Saja nodala tiek izskaftiti koeficienti, kurus gan Latvijas, gan arvalstu
zinatnieki uzskata par pamata instrumentariju uznémuma finansiala stavokla
analizei.

JaatzZime, ka neskatoties uz to, ka lielakajai koeficientu dalai ir noteiktas
teoretiskas normas, finansu koeficientiem nav pastavigas pilnigi un absoliti
pareizas vertibas (9). Tas nozimé, ka gadijuma, ja izrékinatie raditaji ir parak
augsti vai parak zemi, vai ar1 ieklaujas normu robezas, galigie secinajumi bis
atkarigi no postenu satura, analitika pieejas un kompetences, uzp€muma
specifikas un prognozes ir jabalsta uz uznémuma realas konkur&tsp&jas

novertejumu.
3.4.1. Likviditates un maksatspéjas raditaji

Miisdienu ekonomiskaja literatiira var sastapties ar jédzienu ,likviditate”
un ,,maksatsp€ja” pielidzinaSanu viens otram, tomeér pastav zinamas atSkiribas So
jédzienu satura un nozime.

Maksatsp€ja raksturo uzn€muma spé&ju laikus un pilnigi pildit savas finanSu
saistibas ka sadarbiba ar iek$€jiem, ta ar1 ar ar€jiem partneriem, ka ari rada
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uznémuma saistibu attiecibu pret paSu kapitalu un uzn€muma speju palielinat
saisttbu apjomu. Ta tieSa veida ietekmé uznémuma komercialo darijumu
realizacijas formu un noteikumus, ka ari iesp&ju sanemt aizp€mumus un
kreditus. Savukart likviditate nosaka uzpémuma sp&ju atri un ar minimaliem
finanSu resursu zaud&umiem parveidot savus aktivus naudas lidzeklos. To
raksturo uznémuma riciba esoSo lidzeklu, kas var biit naudas lidzeklu atlikums
naudas konta vai kasg€, vertspapiru atlikums veértspapiru konta u.tml., likviditate.
Kaut art pastav atSkiriba So jédzienu defin€jumos, tie ir saistiti sava starpa un
tiem ir butiska loma uzpémuma maksatsp&jas un tas saglabasanas iesp&ju,
finansiala Iidzsvara novertésana.

Likviditates koeficientu aprékins balstits uz pienémumu, ka apgrozamo
lidzeklu dazadiem veidiem piemit dazads likviditates Itmenis to iesp€jamas
realizacijas gadijuma. Tapéc likviditates un maksatspejas novert€Sanai tiek
1zmantoti raditaji, kas atSkiras péc likvido Iidzeklu, kas izskatami ka stermina
saistibu segSanas avoti, aprékinos ieklausanas veida. Japiebilst, ka lidzeklu
likviditates princips ir ieverots ari bilances sastadiSana, kur vispirms tiek uzraditi
mazak likvidie Iidzekli, pakapeniski parejot pie augsti likvidiem aktiviem:
krajumi, debitori, vertspapiri un naudas lidzekli ka vislikvidakie.

So koeficientu aprékinasanai izmanto bilances apgrozamo lidzeklu dalu
aktiva pusé€ un 1stermina saistibu dalu pasiva puse.

Dota analize ir nepiecieSama ne tikai uzp€mumam sava finanSu stavokla
novertéSanai un prognozesanai, bet arl ar&jiem investoriem, it Ipasi, kad
jautajums tiek aktualizéts par bankas kredita, komerciala kredita vai maksajuma
atlikSanas pieskirSanu, ka ari, ja uzn@mums plano nodibinat jaunas ekonomiskas
attiecibas ar citu uznémumu.

Par maksatsp&jigu var uzskatit to uznémumu, kura apgrozamo lidzeklu
summa ievérojami parsniedz saistibas jeb paradus. So raditdju starpiba ir
lielums, kas paliek uznémuma saimnieciskas darbibas turpinaSanai pec saistibu

izpildes, ekonomiskaja literattira tiek definéts ka tirais apgrozamais kapitals:
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Tirais apgrozamais kapitals (TAK) =

Apgrozamie Iidzekli (AL) — Istermina saistibas (IS) (3.5))

Aprekinot likviditates koeficientus, janem véra — ja uznémuma ir izveidoti
uzkrajumi, kas pec savas ekonomiskas biitibas ir saistibas, tie atbilstoSi saturam
jasadala stermina un ilgtermina uzkrajumos un japieskaita atbilstoSi istermina
vai ilgtermina saistibu summai, lai saisttbu summa netiktu nepamatoti
Samazinata.

3.15. tabula

Uznémuma likviditati un maksatspéju raksturojoSie koeficienti

Koeficients | Aprékinasanas kartiba Normavt tvas Paskaidrojums
’ robezas
Apgrozamie lidzekli No 1; 1.5-2 |Parada uznémuma sp&ju segt
Kopeéjas Istermina saistibas istermina saistibas, izmantojot visus
likviditates apgrozamos lidzeklus.
koeficients Parada, vai uznémums ir
maksatspg&jigs istermina
Tekosas Apgrozamie lidzekli — | Lielaks par 1 | Veérte uzn€muma sp&ju segt istermina
likviditates Krajumi saistibas, izmantojot apgrozamos
koeficients Istermina saistibas lidzeklus, neieskaitot krajumus.
jeb Parada, ka uznémums var dzgest
starpseguma saistibas tuvakaja laika
koeficients
Naudas Iidzekli + 0,1-0,5; 0.7 |Parada uznémuma sp€ju segt
Absoliit Istermina vertspapiri istermina saistibas, izmantojot
soliitas — . — - - . "
likviditates Istermina saistibas paudaihdzeklus un 1stermina finansu
koeficients ieguldijumus.
Parada, ka uzn@mums var dzest
saistibas nekavgjoties
. Apgrozamie lidzekli + 2-3 Parada uznémuma iesp€jas nomaksat
Kopéjas Pamatlidzekli savas kop€jas paradsaistibas
ksatsp€jas - — S _ ’
HE) eficients Ilgtermina + Istermina reahzej_ ot apgrozamo un
saistibas pamatlidzeklu objektus

Kopéjas likviditates koeficients noverte uznémuma aktivu un pasivu

terminu struktiiru jeb cik precizi uzn€mums ievero aktivu un kapitala struktiiras
veidoSanas pamatnosacijumu — apgrozamo Iidzeklu iegadei novirzit Istermina
saistibas. Ja kopgjas likviditates koeficients ir zemaks par 1, tad uzpémuma ir

kritisks finansialais stavoklis un tas darbojas lielos riska apstaklos, ja kopgjas
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likviditates koeficients parsniedz 1, tad uzpémumu var uzskatit par
maksatspéjigu. Tomeér, ja koeficients biis iev€rojami augstaks par normu
(piem&ram >3), tas norada uz uznémuma nespé&ju racionali parvaldit aktivus, un
apgrozamie lidzekli netiek izmantoti efektivi.

Tekosas likviditates jeb starpseguma koeficients ir nepiecieSams, jo
atseviskiem apgrozamo lidzeklu veidiem piemit dazada likviditates pakape.
Naudai piemit absoliita likviditate, debitori ir potencials Iidzeklis paradu
dzeésanai, jo normalas situacijas ietvaros debitori sedz savas saistibas un tie
parverSas nauda, ari krajumi nonak uznémuma naudas lidzeklu veida péc
realizacijas posma. Janem vé&ra fakts, ka krajumi bilancé tiek atspoguloti
paSizmaksa vai iegades cena (ar1 bez pievienotas vertibas nodokla, ja uznémums
ir §T nodokla maksatajs), kas vairuma gadijumu nav pardoSanas cena to
realizacijas bridi. Lidz ar to, nosakot, cik reali uzn€muma krajumi var kalpot par
saistibu izpildes lidzekli, javerte ari to realas realizacijas iesp&jas konkrétaja
situacija.

Absolitas likviditates koeficients tiek uzskatits par vienu no visdroSakajiem
likviditates noveérté§jumiem, jo aptver augsti likvidos Iidzeklus — naudu un
istermina vertspapirus. Tomér nedrikst balstities tikai uz pastavosajiem
uzskatiem un koeficientu skaitliskajiem lielumiem. Nosakot likviditates
koeficientus, jap&ta art papildus informacija, jo pastav virkne niansu, kas var
ietekmét analizes rezultatus.

Nosakot kop€jo likviditati, jaatceras, ka svarigu lomu ienem ari pasu
apgrozamo lidzeklu kvalitate, tas ir, to sastdvs un So sastavdalu likviditates
pakape. Ta, pieméram, normu robezas esoSais raditajs var maldinat analitiki, ja
apgrozamo Iidzeklu sastava lielu patsvaru veido krajumi, kas var tikt izmantoti
saistibu dze€Sanai tikai p&c to realizacijas, kas uznémuma, kur$ parvar griitibas,
var biit visai problematiski. ArT §1 koeficienta palielinaSanas ne vienmér norada

uz uznémuma situacijas uzlaboSanos, jo tas var but saistits ar debitoru paradu

54



pieaugumu pirc€ju maksatnesp€jas dél vai arm krajumu pieaugumu realizacijas
apsikuma del.

Tapat §1 raditaja lielums cieSi saistits ar uznémuma darba efektivitates
Iimeni attieciba pret krajumu vadibu, kad augsta tehnologiska procesa
organizacijas uznémumi izmanto piegades sistemu ,.tiesi laika”, var ievérojami
samazinaties krajumu lielums, kas veicinas ar1 raditaja samazinasanos, tomer tas
neblit nenozimeés uzn@émuma maksatsp&jas un likviditates pasliktinasanos (13).
Tapat, analizes rezultata iegiistot parak zemus likviditates raditajus, janem vera,
ka uznémuma saistibas tiek att€lotas vértiba, kada tas ir uz konkréto bridi, tomer
reali to segSanas nepiecieSamiba var arT nebut tieSi tas laika bridis, jo savas
paradsaistibas uznémumam biis janokarto ilgaka laika perioda. Saja gadfjuma
situacija var arl nebiit dramatiska. Attiecigi, lai veiktu korektus secinajumus,
jaiegust informacija ar1 par saistibu dzeSanas terminiem, 1pasi par to dalu, kas ir
nozimiga kop€jo saistibu apjoma, kas savukart nosakams struktiiras analizes
ietvaros.

Likviditates saglabaSana savukart ir atkariga no dazadiem svarigiem
nosacijumiem:

- realizacijas pieauguma tempiem japarsniedz raZoSanas krajumu

pieauguma tempi;

- debitoru pieaugums ir pielaujams, tikai palielinoties realizacijas

apjomiem;

- javeido krajumu un debitoru paradu parvaldibas politika.

Tadejadi, analiz€jot uznémuma esoSo finansialo stavokli, nepiecieSams
nemt vera ari citus faktorus un informaciju, kas ietekmé So koeficientu lielumus,
jo nekvalitativi veikta analize var sniegt maldinoSu informaciju par uznémuma
finansu stavokli. Nereti ieilgusi uzn€muma nespgja norékinaties ar
piegadatajiem vai valsts budzetu var novest pie maksatnesp€jas vai bankrota.

Ta ka tirgus ekonomika ir raksturigas kreditattiecibas un darbibas ar

piesaistitajiem lidzekliem, tad vienmer ir aktuals jautajums par sp&ju segt savas
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saistibas, Iidz ar to likviditates raditaji, kas raksturo uzn€muma maksatspg&ju, ir

butiski vienmer.

Likviditates un maksatspejas aprekinasana un praktiskais pielietojums

Veicot uznémuma ALFA likviditates koeficientu aprékinus, kuru raditaji ir
att€loti 3.16. tabula, var redzet, ka laika perioda no 1. Iidz 4. gada beigam $is
uznémums ir pietiekami likvids, ja par raditaju normam tiek pienemtas teoretiski
visparatzitas.

Ta ka uznémuma analiz€jamaja laika perioda tika veidoti uzkrajumi
atvalinajuma naudai, tie pec butibas arT ir klasificgjami ka uznémuma saistibas.
Tapec tie tiek definéti ka Tstermina paradsaistibas, un katra analizes perioda
Tstermina saistibu kopsumma tiek palielinata par uzkrajumu vértibu. Tadgjadi
turpmakajos finansu koeficientu aprékinos tiek izmantota korigéta veértiba.

Ka parada 3.16. tabula, analiz€jamaja laika perioda uznémums bija likvids

ka Tstermina, ta ar1 tuvakaja laika un nekavegjoties.

3.16. tabula
SIA ALFA likviditates koeficientu raditaji no 1. lidz 4. gadam
If(‘é(gflig:te?]tt? 1. gads 2. gads 3. gads 4. gads Ter?;frtéil;as
1 2 3 4 5 6

Kopgjas 5969 /| 6739/(3865| 2809/ (1292+| 3585/ (1939 1,5-2,0
likviditates (460+42)= +264)= 278)=1,79| +186)=1,69

koeficients 11,89 1,63
Starpseguma 5860 /502 =| 6629/ 4129)= 2461/1570| 3237/ 2125= >1
likviditates 11,67 1,61 =1,57 1,52

koeficients
Absoliitas 2378 /502 =| 3393/ 4129)= 1097/ 1570 2306/ 0,1-0,5;0,7
likviditates 4,73 0,82 =0,70 2125=1,09

koeficients

Visaugstaka likviditate uznp€muma bija 1. gada beigas, kad kopgjas un

starpseguma likviditates koeficients bijis tuvs robezai 12. Saja perioda
uznémums bija pietickami augsti likvids ari gadijuma, ja bitu nepiecieSams

pielagoties vides izmainam nekavéjoties, jo absolutas likviditates koeficients
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sastadija 4,73, kad teor&tiskas normas ir 0,1-0,7 robeza. 2. gada, salidzinot ar
1. gadu, var novérot krasas izmainas uznémuma likviditate, jo raditaji strauji
samazinas. Ta uznémuma kopgja likviditate samazinajusies lidz raditajam 1,63,
savukart absoliita likviditate — Iidz 0,82. Tomeér So raditdju samazinaSanas
neliecina, ka $aja laika perioda, nepiecieSamibas gadijuma uznémums nevarétu
atri un ar minimaliem finanSu resursu zaud€jumiem parveidot savus aktivus
naudas Iidzeklos, jo esoSie naudas I[idzekli veidoja 82% no kopsummas. 3. gada
raditaji samazinas, tomér situacija kopskata nepasliktinas, jo likviditate paliek
pietickama Itmeni. Samazinas starpseguma un absoliitas likviditates koeficients,
sastadot jau 1,57 un 0,7. 4. gada raditaji paliek normu robeZzas, kaut art kopg€jas
likviditates koeficients samazinajas Iidz 1,69, savukart absolita likviditate jeb
sp&ja reagét nekavejoties palielinajas 1idz pat 1,09.

Laika perioda no 2. [idz 4. gadam notikusas izmainas uznémuma likviditate
varétu biit skaidrotas $adi. 1. gada augstos likviditates raditajus nodroSinaja
uznémuma nebiitiskas paradsaistibas, kas kop€ja saistibu summa veidoja tikai
4,7 % (460 EUR) (neskaitot uzkrajumus), ka ari lielie naudas lidzeklu resursi,
kas Saja gada veidoja nepilnus 40 % no uzn€muma apgrozamajiem lidzekliem.
Straujo 2. gada parmainu c€lonis ir Tstermina kreditoru palielinaSanas vairak
neka 8 reizes. 3. gada, samazinoties 1stermina kreditoru apjomam lidz nepilniem
12 % no kreditoru kopsummas, uzlabojas arm uznémuma kopg&ja likviditate.
Tomer ta ka $aja perioda samazinajas ar1 likvidakie aktivi — naudas lidzekli un
debitoru paradi, samazindjas uznémuma sp&ja reagét uz vides izmainam gan
illgtermina, gan nekavéjoties. Savukart 4. gada salidzinoSa likviditates Itmena
uzlaboSanas galvenokart notika naudas lidzeklu apjoma palielinasanas rezultata.

Kopuma veértgjot uzn€muma likviditati, var secinat, ka analiz€jamaja laika
perioda ta saglabajas pietiekami augsta limeni, nodroSinot uznp€mumam spgjas
atri pielagoties mainigajai videi un parveérst savus aktivus naudas lidzeklos, lai
nepiecieSamibas gadijuma segtu savas 1stermina saistibas. Noteiktais likviditates

Itmenis ir salidzino$i ticams, jo uznémuma riciba ir salidzinosi labas kvalitates
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aktivi un to lielako dalu veido debitoru paradi un naudas lidzekli. Mazlikvido
krajumu 1patsvars bilances kopsumma neparsniedza 5 %.

Analizgjot likviditates raditajus, ir jaakcente, ka koeficientu raditaji, 1pasi
absoliitas likviditates koeficientu vértibas, 1.gada ir ievérojami augstaki neka
teorétiskas normas. Tas liecina, ka uzn€mums neracionali izmanto savus naudas
lidzeklus. Bilances dati rada, ka nauda tiek iesaldéta uznémuma kontos un kase
lidz ar to nepelna. Visticamak tai ir parak léna aprite, jo $ads parak liels naudas
lidzeklu atlikums tika noverots ne tikai 1. gada, bet arT visa analizes perioda. Tas
nozime, ka uznémuma vadiba nav pietiekami kompetenta, lai racionali iegulditu
izveidojusSos brivos naudas lidzeklus. Nemot veéra, ka uznémuma ir parak lieli
aiznemto lidzeklu apjomi, var€tu rasties piedavajums ieguldit naudas Iidzeklus
saistibu atmaksa, tadgjadi uzlabojot ar1 kapitala struktiru. Tomer ir diskutejami,
vai tas biitu pareizais 1émums, jo debitoru maksatsp&ja nav pietickama Itment un
debitoru paradi netiek atgtti pilniba. Uznémums lidz ar to giist zaud&umus.
Tadgjadi jaizstrada korekta debitoru parvaldes politika, kas nodroSinatu Iidzeklu
pilnigaku iekas€Sanu.

Attieciba uz uznémuma maksatsp&ju ieprieks$€jo analizes darbibu rezultati
lika secinat, ka, sakot ar 2. gadu, samazinasies uznémuma maksatspgja, jo
analiz€amaja laika ilgtermina saistibam ir raksturiga palielinaSanas tendence.
3. gada debitoru paradi netika atgiiti pilna apmera, tadejadi palielinajas
ilgtermina aizn€mumi, kas var€tu liecinat par maksatsp€jas problemam un ari

finansialas neatkaribas pasliktinaSanos.

Uznémuma maksatspgja ir saistiba ar likviditati, tapec tas novertesanai var
tikt izmantoti likviditates koeficienti.

Analiz€jot uznémuma sp€ju norékinaties ar ilgtermina un Tistermina
kreditoriem, var secinat, ka ta nav pietiekama Iimeni, jo saistibu kopsumma,
sakot ar 3. gadu, parsniedz uznémuma aktivu kopgjo veértibu. 1. un 2. gada
kop&jas maksatspejas koeficienti ir attiecigi 1,45 un 1,07, kas apliecina, ka
uznémumam, piesaistot visus savus lidzeklus, ir iesp&jams pilniba norékinaties
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ar kreditoriem. Bet 3. gada raditajam samazinoties Iidz 0,82, bet 4. gada — lidz
pat 0,62, uznémuma aiznemtie Iidzekli ir lielaki par aktivu kopsummu, un $aja
gadfjuma uzp@mums nesp€] samaksat paradus pilniba. Tas negativi ietekmé
uznémuma finansialo stabilitati un finansialo pievilcibu potencialo darfjuma
partneru vidi. Uznémums saglaba maksatspéju turpmakajai funkcionéSanai, jo
lielako kopgjo saistibu dalu (no 70 % lidz 95 %) veido ilgtermina kreditori, kuru
pilnas norékinasanas termins normalos apstaklos neiestasies turpmakaja parskata
perioda vai ari nekavgjoties. Nereti saisttbu dala ir uznémuma vadibas
privataizdevums sabiedribai, un $aja situacija vaditajs var pienemt 1€mumu par

1pasu atmaksas kartibu, kas biitu 1izdeviga uznémuma darbibas nodroSinasanai.
3.4.2. Uznémuma Iidzeklu aprites raditaji

Uzpémuma lidzeklu aprites raditaji jeb lidzeklu izmantoSanas efektivitates
raditaji parada, cik atri aprit noteikti lidzekli (krajumi, debitori u. tml.), [idz ar to
Sie raditaji raksturo, cik efektivi uznémums izmanto tam piederoSos lidzeklus.

Siem raditajiem ir biitiska nozime, jo lidzeklu aprites atrums rada, cik ilga
perioda uznémuma lidzekli tiek parversti nauda.

So raditaju grupu dazadu autoru darbos tiek defingti at3kirigi:

- Uzn@muma lidzeklu aprites raditaji

vai

- uznémuma darbibas efektivitates raditaji.

Lidzeklu aprite uznémuma ekonomisko procesu ietvaros tiek raksturota,
izmantojot:
- lidzeklu aprites perioda ilgumu jeb aprites ilgumu, kas mérams dienas;
tas ir dienu skaits, kuru laika Iidzekli veikusi vienu apriti;
- aprites atrums Vvai skaits, mérams reizes; tas parada, cik reizes

analiz&taja perioda aprit&jusi attiecigie lidzekli.
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Efektivitates raditajus aprékina par gadu, nemot bilances un pelnpas vai

zaudejumu parskata vidgjos raditajus. Lidzeklu aprites atrumu var aprékinat

uznémuma visiem lidzekliem vai ta atseviskam dalam. So raditaju izpéte ir

nozimiga, Jo lidzeklu aprites atruma palielinasanas konsekventa ekonomiskaja

situacija liecina par uznémuma razoSanas potenciala paaugstinasanos.

Svarigakie $1s grupas radita;ji (3.17. tab.):

visu akttvu aprites koeficients;

- ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients;

- razoSanas krajumu aprites koeficients;

- debitoru paradu aprites koeficients;

- naudas lidzeklu aprites koeficients;

- kreditoru paradu aprites koeficients.

Minétie koeficienti nav vienigie S$is grupas raditaji. Apriti var rekinat

katram aktivu objektam atkariba no analizes mérka un pieejamas informacijas.

3.17. tabula

Uznémuma lidzeklu apriti raksturojosie koeficienti

Koeficients

Aprekinasanas kartiba

Paskaidrojums

1

2

3

Aktivu aprites

Neto apgrozijums

Aktivu vidgjais atlikums

Parada, cik reizu ir veikts viens pilns
razoSanas un apgrozibas cikls visiem aktivu
lidzekliem. Pie parak zema raditaja var

aprites raditajs

raditajs secinat, ka ir bijusas parmérigas investicijas
vai ari samazinajies apgrozijums

llgtermina Neto apgrozijums Raksturo ilgtermina ieguldijjumu izman—

ieguldz'ju;nu llgtermina ieguldtjumu toSanas intensitati, ar kadu tiek finanséti

vidgjais atlikums

uznémuma lidzekli

Krajumu
aprites raditajs

Pardotas produkcijas
razoSanas izmaksas vai Neto
apgrozijums

Krajumu vidgjais atlikums

Rada, cik reizu gada ir apritgjusi krajumos
iegulditie Iidzekli. Lietderigak izmantot precu
iegades izmaksas, jo tas ir izteiktas iegades
cenas, tapat ka krajumi, bet neto apgrozijums
ir izteikts pardosanas cenas.

Zems raditajs liecina, ka krajumos iegulditi
ieveérojami lidzekli, kas, 1&ni apritot, mazina
pelnu
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1 2 3

Neto apgrozijums Parada, cik reizu gada debitoru paradi

Debitoru paradu vidgjais parvértusies naudas lidzeklos. Janem véra, ka

atlikums debitori parasti ir uzraditi kopa ar pievienotas

veértibas nodokli, savukart neto apgrozijums ir

Debitoru ien@mumi bez pievienotas vertibas nodokla.
aprites raditajs Nosakot So raditaju, ir lietderigi izmantot

tikai to neto apgrozijuma dalu, kas iegiita no
realizacijas ar p&capmaksu. Svarigs raditajs
salidzinasanai ar kreditoru paradu aprites

koeficientu
Pardotas produkcijas Parada, cik aprites ciklu uznémumam bis
Kredit razoSanas izmaksas nepiecieSams, lai samaksatu savus rékinus.
.tre I_%':l:_. Kreditoru paradu vidgjais | Stabila situacija uznemuma veidojas tad, kad
aprites raditajs atlikums Sis raditajs ir lielaks par debitoru paradu

aprites raditaju

Naudas Neto apgrozijums P&c butibas parada, cik reizu gada naudas
lidzeklu Naudas lidzeklu vidgjais  |11dzekli veic vienu aprites ciklu, t.i., CiK reizu
aprites raditajs atlikums nauda veic apriti uzng@muma

Ilgtermina ieguldijumu aprites raditaji dazos avotos tiek definéts ari ka
pamatlidzeklu aprites raditajs, tom&r tas nav viens un tas pats raditajs, jo
llgtermina ieguldijumos ietilpst art citi ilgtermina ieguldijjumu veidi
(nematerialie ieguldijumi, ilgtermina finansu ieguldijumi). Tapéc, aprékinot So
raditaju, ir korekti izmantot ar1 precizu nosaukumu — ilgtermina ieguldijumu
aprites raditajs vai pamatlidzeklu aprites raditajs.

3.17. tabula apkopotie raditaji raksturo lidzeklu apriti reizes, dienas Sos

raditajus var izteikt, izmantojot formulu:

. - - 365 dienas
Aprite dienas = — — (3.6.)
Aprites koeficients

Saja gadijuma aprite tiek skatita gada ietvaros; aizvietojot ,,365 dienas” ar
citu laika periodu, pieméram, ceturksni (90 dienas) vai ménesi (30 dienas), var
novertet lidzeklu apriti izvEl&taja laika perioda.

Analizgjot pamatlidzeklu aprites raditajus, ir janem véra arl nozares, kura
darbojas uznémums, Tpatnibas. Pieméram, tirdzniecibas un pakalpojumu uzné—
mumiem $is raditajs parasti ir augstaks, jo saimnieciskas darbibas veikSanai nav
nepiecieSams liels pamatlidzeklu nodroSinajums, bet razoSanas uznémumiem ar
dargam tehnologiskam iekartam §is raditajs parasti ir zemaks. Rekinot katras
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aktivu grupas apriti, var secinat, kuras grupas lidzeklu aprite ietekméja kop€jo
aprites radrtaja rezultatu. Pie zema aktivu aprites raditaja javerté esoSo aktivu
struktiira un kvalitate. Re€kinot pamatlidzeklu aprites raditaju, janem vera ari
nolietojuma metodes, 1pasi, ja raditdji paredzeti salidzinasanai starp
uznémumiem, jo pie degresivam metodém aprites koeficients biis augstaks.

RazoSanas krajumu aprite bitiski ietekmé uznémuma likviditati un
maksatsp€ju, un raditajs, kas izteikts dienas, parada, cik dienas ir nepiecieSamas
krajumu pardoSanai un atjaunoSanai. Jo augstaks krajumu aprites koeficients, jo
mazak Iidzeklu ir iesaistiti krajumos, kas ir apgrozamo lidzeklu mazak likvida
dala, jo stabilaks ir uzn@muma finansialais stavoklis. Analiz&jot krajumu apriti,
janem véra, kada novertéSanas metode tika pielietota, nosakot to bilances
vertibu, [idz ar to krajumu aprites raditajs biis precizaks, ja krajumu atlikumi ir
noveértéti pe&c FIFO metodes, kad krajumu vértiba nebutiski atskirsies no to
tirgus cenas.

Uznémuma darbibas optimiz&Sanai ir svarigi kreditoru un debitoru aprites
raditaji. Analiz€jot Sos raditajus, var salidzinat komercialo kreditu pieskirSanas
noteikumus (terminus), ko izmanto uznémums, ar tiem kredit€Sanas
noteikumiem, kurus uznémums nosaka saviem pircgjiem, pardodot produkciju.
Saja situacija uzskatamako rezultatu ieguvei, lietderigak rékinat aprites ilgumu,
Jo stabilas situacijas nodroSinasanai debitoriem janorékinas atrak neka
uznémumam iestasies saistibu dze€Sanas termins. Mazaks debitoru paradu aprites
ilgums nozimé naudas ienakSanu uznémuma atrak neka tai biitu jaaizpliist no
uznémuma. Tomer parak liela atskiriba starp Siem raditajiem ar1 nav vélama, jo
uznémums var maldities un brivos Iidzeklus parlieku ieguldit aktivos, tadgjadi
radot iesp&ju kavet savus pasreiz€jos maksajumus.

Uzpeémuma aktivu apriti ietekmé apgrozijums un aktivu summa, tapec
iesp&jamie risinajumi tas paatrinasanai ir:

- palielinat apgrozijumu ar esosajiem krajumiem, piemeram, izmantojot

marketinga pasakumus;
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- samazinat krajumu atlikumu, nesamazinot apgrozijumu, atbrivojoties

no nelikvidiem krajumiem vai palielinot piegazu biezumu;

- samazinat debitoru atlikumu, nosakot atrakus apmaksas terminus vai

pieskirot atlaides pirmstermina apmaksas gadijumos.

Protams, Sie nav vienigie uznémuma lidzeklu aprites paatrinasanas veidi.
Lémumi japienem uz konkrétas situacijas analizes pamata, tapéc ari apriteS
raditaju analiz€ nevajadzétu aprobezoties tikai ar ,,skaitlu analizi”, bet jaizmanto
esos$a informacija no citiem avotiem (bilances pielikumi, analitiska uzskaite,
konkurences analize, marketinga politikas kvalitate utt.)) to paradibu
ctlonsakaribu apzinasanai, kas ietekmé aprites raditajus.

Aprites raditaju aprekinaSana un praktiskais pielietojums

Uzpémuma finansialo rezultatu un stavokli ietekmé ar1 ta aktivu
efektivitate jeb aprite. No uznémuma aktivu aprites atruma tiesa veida ir atkariga
uznémuma sp&ja parverst ta aktivus naudas Iidzeklos, tatad ari likviditates un
maksatspejas Itmenis.

Uznémuma ALFA svarigako bilances postenu raksturojoSie aprites raditaji
ir apkopoti 3.18. un 3.19. tabula.

3.18. tabula
SIA ALFA aktivitates koeficientu raditaji laika no 2. lidz 4. gadam

Aktivitates koeficienti 2. gads 3. gads 4. gads
Aktivu aprites koeficients 12369/ ((14258+ | 21352/ ((14397+ 8481/ ((9110+
(reizes) 14397) /2)) =0,86 | 9110) /2)) =1,82 | 7950) /2)) =0,99
Alftlv_u aprites koeficients 424 201 368,69
(dienas)

Ilgtermina ieguldijumu aprites 12369/ ((8289+ 21352/ ((7658+ 8481/ ((6301+
koeficients (reizes) 7658) /2)) =1,55 | 6301) /2)) =3,06 | 4365) /2)) =1,59
Ilgtermina ieguldijumu aprites

koeficients (dienas) 235 119 229,56
Apgrozamo lidzeklu aprites 12369/ ((5969+ 21352/ ((6739+ 8481/ ((2809+
koeficients (reizes) 6739) /2)) =1,95 | 2809)/2)) =4,47 | 3585) /2)) =2,65
Apgrozamo lidzeklu aprites

koeficients (dienas) 187 82 137,73
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Salidzinosi vislabaka situacija bija 3. gada, kad uznémuma kopéjie aktivi
veica 2 nepilnas aprites. 2. gada uzn€muma aktivi apritgja daudz 1&€nak — aprites
ilgums sastadija pat 424 dienas, kas ir vairak neka gads. Savukart 4. gada,
salidzinot ar 3. gadu, situacija pasliktinajas — aktivu aprite no 201 dienam
paléninajas lidz 369 dienam. 3.gada, salidzinot ar ieprieks€jo periodu,
palielinajas uzn€émuma raZoSanas potencials.

3. gada ilgtermina ieguldijumu aprites koeficients (3,06) liecina par
apgrozijuma palielinasanos, jo jau péc 119 dienam pamatlidzeklos iegulditie
naudas lidzekli ienakumu veida atgriezas uznémuma. 2. gada tas notika tikai péc
235 dienam. Savukart 4. gada, salidzinot ar iepriekS€jo periodu, aprite
paléninajas un ilgtermina ieguldijumu viens aprites cikls veidoja 230 dienas.

3.19. tabula
SIA ALFA aktivitates koeficientu raditaji laika no 2. Iidz 4. gadam

Aktivitates koeficienti 2. gads 3. gads 4. gads
Debitoru aprites koeficients 12369 / 21352/| 8481/ ((1364+931)
(reizes) ((3482+3236) /2)=| ((3236+1364) /2)= 12)=

3,68 9,28 7,39
D(?bltf)ru aprites koeficients 99 39 49
(dienas)
Kreditoru aprites koeficients 9044/ ((460+3865) 12983/ 5009/
(reizgs) 12)=] ((3865+1292) /2)=| ((1292+1939) /2)=
4,18 5,04 3,1
Kredl_toru aprites koeficients 87 73 118
(dienas)
Naudas lidzeklu aprites 12369/ 21352/ 8481/
koeficients (reizés) ((2378+3393) /2)=| ((3393+1097) /2)=| ((1097+2306) /2)=
4,29 9,51 4,98
Naudas Iidzeklu aprites
koeficients (dienas) 85 38 73

Apgrozamie lidzekli visatrak aprit€§ja 3. gada, kad vienai apritei bija
nepiecieSamas 82 dienas. Vertgjot finanSu stavokli, tas ir samé€ra pozitivs
raditajs, jo tadgjadi uznémums neiesaldeé Iidzeklus, bet nodroSina to kustibu.
2. gada apgrozamo lidzeklu aprite bija daudz 1énaka — 187 dienas jeb aptuveni 6

meénesi, kas vertejams ka parak ilgs periods, jo lielako apgrozamo lidzeklu dalu
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veido naudas lidzekli. Savukart 4. gada aprite sastadija 138 dienas, kas ir labaks
rezultats neka 2. gada. Visu aktivu un 1pasi apgrozamo lidzeklu saméra negativo

raditaju c€lonis bija ilga naudas lidzeklu un debitoru paradu aprite.

Naudas Iidzekliem, lai 2.gada veiktu vienu aprites ciklu, Dbija
nepiecieSsamas 85 dienas. Debitoru paradu viens aprites cikls bija vél garaks — 99
dienas. Turklat japievér§ uzmaniba, ka 2. gada uzn@muma nebija saskanotas
ienakosas un izejosas naudas pliismas, tas ir, debitoru paradu aprite parsniedza
kreditoru paradu apriti (attiecigi 99 un 87 dienas). Raditaji parada, ka
uznémumam vajadz€ja norekinaties atrak neka uzp€muma riciba nonaca
debitoru paradu atmaksatie naudas lidzekli.

3. gada analiz&to bilances postenu aprite paatrinajas. Naudas lidzekli vienu
apriti veica 38 dienas, kas ir salidzinosi labaks raditajs neka iepriek$eja perioda.
Uzlabojas naudas plismu sabalansétiba — debitoru parados ieguldita nauda
atgriezas uznémuma jau pec 39 dienam, savukart pasam uzneémuma bija
janorékinas tikai peéc 73 dienam. Lidz ar to var secinat, ka 3. gada palielinajas
pardoSanas potencials un aktiviz€jas saimnieciska darbiba. Tomeér sakara ar
uznémuma debitoru maksatspéjas pasliktinasanos $aja laika un lielam zaud@&to
paradu summam netika noveroti uzlabojumi uzn€muma maksatspgja.

4. gada uznémuma saimnieciska darbiba paléninajas. Par to liecina gan
aktivu aprites paléninajums Iidz 369 dienam, gan arT notikusas izmainas
apgrozamo Iidzeklu postenu sastava. Bitiski palielinajas kreditoru aprites
ilgums. Debitoru aprites ilgums palielinajas par 10 dienam, bet vienam naudas
lidzeklu aprites ciklam vajadzgja jau 73 pilnas dienas.

Ieprieks€jo analizes darbibu rezultata jau tika veikts pien€émums, ka 3. gada
uznémuma saimnieciskas darbibas efektivitate uzlabojas, tad aprites koeficientu

analize pierada to salidzinoSo ticamibu.

65



3.4.3. Rentabilitates raditaji

Rentabilitate jeb ienesigums ir uzn€muma vispargjas saimnieciskas
darbibas novertejums. Sie raditaji parada uznémuma vadibas sp&ju efektivi vadit
biznesa procesus, attistit tos un palielinat kapitala ienesigumu. Rentabilitates
Iimenis lauj novertét uznémuma sp&ju saimnieciskas darbibas procesa generéct
nepiecieSamo pelnu un parada aktivos ieguldita kapitala izmantoSanas
ienesigumu. Rentabilitates novert€juma un analizes galvenais informacijas avots
ir pelnas vai zaud&jumu parskats, uz kura pamata nosakot rentabilitates raditajus,
tos var analizé€t gan dinamika (salidzinot ar ieprieks€jiem periodiem), gan ari
salidzinot ar citiem nozares uzn€mumiem.

Rentabilitati nosaka vienam saimnieciskajam gadam, attiecigo pelnas
raditaju dalot ar finanSu posteni (neto apgrozijums, pamatlidzekli, aktivi u.c.),
kura ienesigums tiek noteikts. Rentabilitates raditajus izsaka procentos. Jo
augstaks procentu limenis, jo uznémuma darbiba ir ienesigaka. Rentabilitates

raditaji ir apkopoti 3.20. tabula.

3.20. tabula
Uzneémuma rentabilitati raksturojoSie koeficienti
Iedalijjums | Koeficients | Aprékinasanas kartiba Paskaidrojums
1 2 3 4

Komerciala | Realizacijas | Neto jeb tira pelna x 100 |Parada, cik pelnas procentus dod
jeb (apgrozijuma) Neto apgrozijums katra neto apgrozijuma vieniba.
realizdcijas, | rentabilitate Raditaju ietekme operativas
apgrozijuma (ROS) darbibas rezultati, cenu politika un
rentabilitate operativas darbibas izmaksu
efektivitate. Limenis nav stingri
noteikts, jasalidzina pa periodiem,
galvenokart atkarigs no nozares,

kura darbojas uznpeémums.
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1 2 3 4
Operativas Pelna pirms % un Nosaka uznémuma spgju giit pelnu
darbibas nodoklu samaksas x 100 [no pamatdarbibas, nemot véra
rentabilitate Neto apgrozijums procentu maksajumus par aiznemto

kapitalu.

Salidzinot ar  bruto  pelnas
rentabilitates raditajiem, iesp&jams
noteikt poziciju, kas visvairak
samazina uznémuma ienesigumu.

Bruto pelnas

Bruto pelna x 100

Parada uzp@émuma raZoSanas vai

rentabilitate Neto apgrozijums pakalpojumu sniegSanas atdevi jeb
kada méra neto apgrozijuma
parmainas ietekmé& bruto pelnas
lielumu.
Ar nodokli Ar nodokli apliekama |Loti svarigs faktisko rezultatu
apliekamas pelna x 100 raditajs, atspogulo ne  tikai
pelnas Neto apgrozijums pamatdarbibas efektivitati, bet art
rentabilitate kapitala struktiiras ietekmi Uz
uznémuma finansu rezultatiem.
Ekonomiska | Ekonomiska Neto pelna vai Raksturo, cik efektivi pelnas
jeb aktivu rentabilitate Pelna pirms % un radiSana tiek izmantoti uzpémuma
rentabilitate (ROA) nodoklu samaksas x 100 |aktivi.
Aktivu vidgjais atlikums Viens no svarigakajiem uznémuma
konkurétsp€jas indikatoriem.
Finansiala | Pasu kapitala Neto pelna x 100 Lauj noteikt ipasSnieku investeta
jeb pasu rentabilitate |Pasu kapitala gada vidgja kapitala izlietoSanas efektivitati un
kapitala (ROE) summa salidzinat So raditaju ar iespgjamo
rentabilitate ienakumu, ieguldot Sos lidzeklus
citada veida.
leguldita Pelna pirms % un Parada kopgja kapitala ienesigumu
kapitala nodoklu samaksas x 100 |neatkarigi no finanséSanas avotiem.
rentabilitate legulditais kapitals paredz pasu un

legulditais kapitals

aiznemta kapitala kopsummu.

Rentabilitates raditaju interpretacija ir janem vera atseviski faktori un

celonsakaribas.

Piem&ram,

realizacijas

(apgrozijuma)

rentabilitate  var

paaugstinaties, samazinoties no pelnas maksajamo nodoklu likmei (uznémuma

ienakuma nodoklis) vai arT uzn€muma finansu politikas izmainu rezultata, tapec

ieteicams aprékinat ari operativas darbibas rentabilitates koeficientu, kuru

ietekm¢ tikai operativas darbibas rezultati, izmaksu efektivitate un cenu politika.

Tas ir lietderigi, kad nepiecieSams iegiit informaciju, kas saistita ar uznpémuma

operativo darbibu, bet kopskata ieguvei var izmantot arl apgrozijuma

rentabilitati, jo ta parada visu uzn€muma saimniecisko darbibu rezultatu atdevi,
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jo aprékinos tiek nemti vera visi ienémumi un izmaksas — gan tie, ko uznémuma
vadiba var ietekmét, gan tie, kurus nevar ietekmét, pieméram, nodoklu likmes.

Zemas apgrozijuma rentabilitates iemesli varétu but sadi:

neproduktiva visparéja darba organizacija un zems darba raZiguma
Iimenis;

- nepilniga esoSo resursu (pamatlidzeklu, cilvékresursu) izmantoSana;

- parak augsts pardosanas un administracijas izmaksu Tpatsvars;

- neplanotas arkartas izmaksas;

- augstas procentu likmes;

- zema produkcijas kvalitate;

- marketinga politikas triikums u.tml.

Maintt situaciju var, optimiz€jot resursus, samazinot izmaksas, uzlabojot
produkcijas kvalitati, veicinOt noietu tirgli vai mainot tirgus sektoru, uzlabojot
darba organizaciju un paaugstinot raziguma limeni u.tml.

Lai izdaritu korektus secinajumus, analiz€jot ekonomisko rentabilitati,
jaizverteé nozare, kura uznémums darbojas. Ekonomiskas rentabilitates raditajs
uznémumos, kuri darbojas darbietilpigas nozar€s, ir augstaks neka kopuma
vid€jais valsti, savukart tas ir zemaks par vidg§jo  uznémumos, kuru
saimnieciskie procesi ir kapitalietilpigi.

Ieprieks minétie raditaji nav vienigie, tomer analitiku prakse uzskatami par
pamatraditajiem, kas jaizmanto uzp@muma rentabilitates jeb ienesiguma
novertéSanai. Protams, art te nevajadzetu palauties tikai uz iegiitajiem skaitliem,
janem veéra ari citi ietekmgjosie faktori, turklat bitu lietderigi salidzinat datus ar

analogisku uzn@mumu darbibas datiem un ieprieksgjiem periodiem.

Rentabilitates raditaju aprekinasana un praktiskais pielietojums

Uznémuma situacijas raksturojumam kopskata pietiekami izanalizet aktivu,
realizacijas un paSu kapitala rentabilitates raditajus. Jo realizacijas rentabilitate
(ROS) parada, cik efektivi tiek organiz€ta produkcijas realizacija. Aktivu
rentabilitate (ROA) raksturo, cik efektivi pelnas radiSana tiek izmantoti
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uznémuma aktivi, bet pasu kapitala rentabilitate — investeta kapitala izlietoSanas
efektivitati. Tomer attiecinot to uz analiz€jamo uznémumu, var redzet, ka
raditajiem bls negativa vértiba, jo, sakot ar 2. gadu, uznémums darbojas ar
zaudéjumiem un, sakot ar 3. gadu, pasu kapitals ir negativs. Lidz ar to
realizacijas un aktivu rentabilitate biis negativa un var tikt rékinata kopgjas
situacijas novertéSanai un tendencu noteikSanai. Bet paSu kapitala rentabilitati
Saja situacija aprekinat nav korekti, jo rentabilitate raksturo ienesigumu, bet, ja
ir negativs pasu kapitals, tad tas p&c biitibas neeksiste un reali nav tada postena,
kam bitu rékinams ienesigums. Tapéc uzpémuma ALFA efektivitates
novertésanai tiek apskatiti tikai realizacijas un aktivu rentabilitates koeficienti.
Uznémums analiz€jamaja perioda nav pelnoss, jo koeficienti ir ar minusa
zimi. Aprekinat rentabilitates koeficientus ir lietderigi, lai noteiktu, vai
izveidojusies situacija uzlabojas un cik uznémums ir zaudg&jis uz vienu neto

apgrozijuma un aktivu vienibu izmantoSanas laika.
3.21. tabula
SIA ALFA rentabilitates koeficientu raditaji laika no 1. Iidz 4. gadam

Rentabilitates koeficienti 1. gads 2. gads 3. gads 4. gads
Realizacijas rentabilitate 1648/14391 -28 % -14 % -33 %
(ROS) *100%

=11%
Aktivu rentabilitate (ROA) X —24 % —26 % -32 %

Apskatot realizacijas rentabilitates raditajus 3.21. tabula, var redzét, ka
1zmainas ir netendetas, svarstigas. Vismazak uz vienu neto apgrozijumu vienibu
uznémums ir zaudgjis 3. gada, un tas ir 0,14 EUR. Visvairak 4. gada — 0,33
EUR. Sada situacija ir negativi vértéjama, un zaudgjumi ir parak lieli. Zemas
apgrozijuma rentabilitates iemesli var bt sadi:

- zems darba organizacijas un darba raZiguma limenis;

- parak augsts pardoSanas un administracijas izmaksu Ipatsvars;

- neizdeviga noieta tirgus situacija.
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Ta ka argjas vides faktoru negativo ietekmi gandriz nav iesp&jams noverst,
uznémuma vadibai jakoncentré uzmaniba uz iek$€jo nepilnibu novérSanu. Lidz
ar to, lai uzlabotu apgrozijuma rentabilitates Itmeni, ir jasamazina relativi
augstas pardoSanas un administracijas izmaksas, efektivi japarvalda pieejamie
resursi.

Savukart, kas attiecas uz aktivu izmantoSanu, tad analiz€jamaja laika
perioda uznémuma aktivu rentabilitates raditajiem ir raksturiga samazinasanas
tendence. Kops 2. gada Iidz 4. gadam uznémums uz vienu aktivu vienibu
zaudg&ja no 0,24 EUR Iidz 0,32 EUR gada. Tas nozimg, ka katru nakamo gadu
aktivi tiek parvalditi arvien neefektivak. To izmantoSana nenodroSina

uznémuma pelnas iesp€jas, bet rada zaud€jumus.

3.4.4. Kapitala struktiiras raditaji

Jebkura saimnieciska subjekta stabilitate ir atkariga no lidzekliem, kuri ir
vina riciba, turklat bitiski ir So Iidzeklu avoti. Ja uznémuma riciba ir tikai
aiznemtie lidzekli, tam jadarbojas tik rentabli, lai nodroSinatu iesp&u gan
atmaksat aiznemtos lidzeklus, gan procentu maksajumus par tiem, gan ari git
noteiktu pelnas apjomu.

Kapitala struktiiras raditaji raksturo aktivu un pasivu postenu strukturalas
attiecibas, kreditoru un investoru intereSu aizsargasanas pakapi un uzp€muma
lidzeklu avotu struktiiru. Izmantojot raditajus, kas raksturo uzn@muma finansialo
stabilitati, potencialie investori un kreditori var noskaidrot, cik liela mera
uznémums var palauties uz paSu kapitala pietickamibu. Praksé finansialas
stabilitates jeb kapitala struktiiras raditajus aprékina, lai noteiktu saistibu
attiecibu pret pasu kapitalu vai aktivu kopsummu, lai noveértétu uznémuma
iespéjas paaugstinat saistibu summu, tas ir, uzn€muma kreditsp&ju, ka ari
palidz&tu novertet uzn€muma sp&ju noteikta termina nokartot saistibas.

Uznémuma kapitala strukturas, finansialas atkaribas un finanséSanas avotu

novértésanai parasti izmanto 3.22. tabula apkopotos koeficientus. Sis grupas
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koeficientus r€kina uz gada sakumu un uz gada beigam, novertgjot
salidzinaSanas cela.

Aprékiniem izmanto bilances datus, galvenas icinteres€tas personas ir
uznémuma kreditori, vaditaji un investori. ST koeficientu grupa ir nozimiga
mazo un vid€jo uznémumu vaditajiem, jo sp&j noteikt uzn€muma paradsaistibu
apjoma palielinaSanas iesp€jas. Rekinot Sos raditajus, vaditaji var sekmigak

parvaldit savu saistibu politiku.

3.22. tabula
Uzneémuma finansialo stabilitati raksturojoSie koeficienti
Koeficients Aprel:(ln_a Sanas Paskaidrojums
kartiba
Finansialas Pasu kapitals Parada paSu kapitala dalu visu lidzeklu
neatkaribas jeb Bilances kopsumma | kopsumma. Parsniedzot 0,5 robezu, liecina par
ipasuma uznémuma stabilu finanSu Iidzeklu struktiiru.
koeficients Palielinoties koeficientam, palielinas ari
finansialas neatkaribas pakape. Pienemot
lémumu par kredita pieskirSanu, kreditori
priekSroku dod augstakam koeficientam.
Finansialas Saistibu kopsumma | Normals limenis ir ap 0,4. Jo zemaks raditajs, jo
atkaribas Bilances kopsumma | mazak uznémums ir atkarigs no argjiem
koeficients finanséSanas avotiem un brivak var rikoties ar
Jeb saistibu saviem lidzekliem. Augsts raditajs norada par
ipatsvars bilance lielu aiznemto lidzeklu summu, tatad ar1 par
lieliem procentu maksajumiem.
Autonomijas Saistibu kopsumma | Raksturo uznémuma finansialo neatkaribu.
koeficients Pasu kapitals Parada, cik daudz uzné€mums ir piesaistijis argjo
lidzeklu, lai finansétu savus aktivus. Nozime ir
tad, ja koeficients neparsniedz 0,7. Parsniegums
nozim¢e atkaribu no ar€jiem avotiem, tadgjadi
uznémums zaud@ finansialo stabilitati.
Maksdjamo % Pelna pirms nodoklu | Normas robezas ir 1 — 2;3. Parada uznémuma
seguma un % atskaitijuma sp&ju samaksat aizdevumu procentus ar pelnas
koeficients Maksajamo % summa | veida iegitajiem lidzekliem, tas ir, neskarot
pasu kapitalu. Ja koeficients lielaks par 1, tas
rada, ka procenti tiks segti no pelnas lidzekliem.
Pasu apgrozamo Pasu apgrozamie Normas robezas ir 0,2 — 0,5.
lidzek]u izmainu lidzekli Novérte uzn€muma speju uzturét pasu
koeficients Pasu kapitals apgrozamo lidzeklu Itmeni un nepiecieSamibas
gadijuma tos papildinat no paSu avotiem.
Jo augstaks koeficients, jo lielakas finansialas
manevrésanas iespéjas.
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Tiek uzskatits, ja autonomijas koeficients jeb saistibu attieciba pret pasu
kapitalu ir sasniegusi robezu 1, tad uznémuma stabilitate ir pie kritiskas robezas,
jo savas darbibas nodrosinasanai tiek izmantots aiznemtais kapitals, par kuru ari
ir maksajami procenti. Kreditori dod priekSroku §1 koeficienta zemakam
raditajam.

Nedrikst izdarit secinajumus tikai uz koeficientu pamata, jo $1 koeficienta
kritiska robeza atkariga no uznémuma saimnieciskas darbibas rakstura un
apgrozamo lidzeklu aprites atruma: pie atras aprites koeficients var parsniegt 1,

bitiski neietekméjot uznémuma finansialo neatkaribu.

Kapitala struktiiras raditaju aprekinaSana un praktiskais pielietojums

Veicot kapitala struktiras koeficientu analizi, tika noteiktas SIA ALFA
aktivu un pasivu postenu strukturalas attiecibas un noverteta uznémuma
kreditsp€ja, kas ir sameéra nozimigs fakts sakara ar to, ka uznpémuma vaditaja
lidzSingjas darbibas trukstoSo lidzeklu piesaiste ir aiznemSanas. Ka arT tiks
noverteta uznémuma atkariba no ar¢jas izcelsmes finanséjuma.

Uznémuma kapitala struktiiras, finansé€Sanas atkaribas un finanséSanas

avotu novertéSanai nepiecieSamo koeficientu raditaji ir apkopoti 3.23. tabula.

3.23. tabula
SIA ALFA finansialo stabilitati raksturojoso koeficientu raditaji
laika no 1. Iidz 4. gadam
Koeficienti 1. gads 2. gads 3. gads 4. gads Teoretiskas

normas
Autonomijas 9858/ 4400 13407/ 5,42 -2,65 <0,7
koeficients =2,24 990

=13,54

Finansialas 0,31 0,07 -0,23 -0,61 >0,5
neatkaribas
koeficients
Finansialas atkaribas 0,69 0,93 1,23 1,60 <0,4
koeficients
Maksajamo % 8,97 -5,86 -2,80 -1,95 1-3
seguma koeficients
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Autonomijas koeficients, kas tiek rekinats ari maksatsp&jas limena
noteikSanai, raksturo finansialo neatkaribu un nosaka kop€jo pasu kapitala
saistibu dalu. Uznémuma ALFA autonomijas koeficients un ta izmainas laika no
1. 1idz 4. gada beigam liecina, ka visa analiz€jamaja laika perioda uznémums ir
finansiali nelidzsvarots. Ja §1 raditaja teorétiska norma ir vertiba, kas mazaka par
0,7, tad, pieméram, 2. gada uznémuma raditajs ir 13,54, kas biitiski parsniedz
teorétisko normu. 3. un 4. gada raditaji parada, ka situacija pasliktinas, jo pasu
kapitala negativas vertibas dél raditajs ir ar minusa zimi. Tas nozim€, ka
uznémuma riciba ir vien aizgiitie lidzekli un pastav biitiska atkariba no ar¢ja
finans€juma. To pierada arm uznémuma finansialas atkaribas koeficients, kam
analiz€jamaja laika perioda ir tendence samazinaties. Ta pie teorétiskas normas
0,4 uznémuma raditajs 1. gada ir 0,69 un 4.gada tas sasniedz 1,6.

So raditaju interpretacija biitiska nozime ir uznémuma kreditoru struktiirai.
Ja uzpémuma kreditoru kopsumma ietilpst vadibas privatieguldijumus,
uznémuma atkariba no kreditoriem varétu bt normas robeZzas, jo §1 aizneémuma
aizdevéjs ir sabiedribas 1pasnieks, kas ir ieintereséts tas efektiva darbiba.
Turpmako gadu raditaji parada, ka situacija pasliktinas un palielinas uznémuma
finansiala atkariba, jo paradu summa pieaug, bet uznémums sak darboties ar
zaud@jumiem.

Analizejamais finansialas neatkaribas koeficients parada, ka uznémumam ir
salidzinoSi mazas iesp€jas papildus piesaistit ar€jo finans€jumu un ta kreditspeja
arvien pasliktinas, jo koeficienta vertiba gadu no gada samazinas, kad teoretiski
stabila finanSu situacija uzn€muma ir pie raditaja 0,5 un vairak. Bet jau 1. gada
uznémuma finansialas neatkaribas koeficients sastadija tikai 0,31, lidz 4. gada
beigam tas samazinajas lidz —0,61. Sada situacija galvenokart izveidojas lielo
zaud€jumu un attiecigi pasu kapitala negativas veértibas del, jo uzn€muma vadiba
nepievérsa pietieckamu uzmanibu paSu kapitala, t.sk. pamatkapitala,

palielinaSanas jautajumam.
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Ta ka uzpnémuma pasivu lielako dalu veido aiznemtais kapitals, kas
analizéjamaja laika perioda strauji palielinajas no 69% lidz pat 158%, jo
nozimigu ta dalu veido aizn€émums no kreditiestadém, tad ir svarigi izpétit arl
maksajamo procentu seguma koeficientu, lai noteiktu, cik liela méra uznémums
sp€j samaksat procentus no pelnas raditajiem lidzekliem. Uzn€mums bijis
sp&jigs samaksat nepiecieSamo procentu summu no pelnas lidzekliem tikai
1. gada, kad raditajs sastadija 8,97 (2378/265). Sakot ar 2. gadu, uznpémumam
nav iesp€ju norékinaties par maksajamo procentu saistibam no Iidzekliem, kas
giiti pelnas rezultata, jo sabiedribas darbiba bijusi nerentabla. Lidz ar
zaud€jumiem, kas tika giiti 2. gada, Saja gada sabiedribai ir arT vismazak iespeju
segt procentus no pelnas lidzekliem, jo tas vienkarsi nav. Sakara ar zaud€jumu
summu samazinasanos kop$ 3.gada raditaji salidzino$i uzlabojas, tomer
uznémums par aiznemta kapitala izmantoSanu maksa no argjas izcelsmes
lidzekliem, ta ka pasu kapitala vértiba Sim uzpémumam, sakot ar 3. gadu, ir
negativa.

Uzpnémuma finansu analize ir daudzskautnaina un dazadu procesu, darbibu,
prasibu, ierobezojumu, likumsakaribu u.tml. apkopojosa paradiba, kam ir
butiska loma visa veida vadibas lémumu pamatoSana. Dazadi autori piedava
dazadas finansu analizes metodikas. So metodiku detalizacija procediiru joma
galvenokart atkariga no izvirzitiem meérkiem, ka arT no dazadiem faktoriem:
informacijas, laika, metodiska un tehniska nodroSinajuma un istenotaju

kvalifikacijas.
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Jautajumi zinasanu parbaudei

1. nodala

Paskaidrojiet jédziena ,,analize” bitibu.
Kada ir analizes loma uznémuma vispargjas parvaldibas sisteéma?
Kadi var biit uznémuma finansu saimnieciskas analizes objekti?

Kadi ir analizes avoti finansu analizes veikSanai?

> w hp Db

Kadi ir analizes avoti saimnieciskas darbibas analize1?

N

. nodala

Kadi ir finanSu analizes merki?
Kas ir sakotngjie dati jeb sakotngja informacija finansu analizes veikSanai?
Nosauciet finanSu analizes posmus.

Nosauciet finanSu analizes rezultatu lietotajus.

o bk~ 0D

Kada veida valsts likumdoSana var ietekmét finanSu analizes kvalitati?

3.1. nodala

1. Paskaidrojiet jedzienu ,,ekonomiskas analizes metodes”.
2. Kadas metodes tiek izmantotas finanSu analize?

3. Paskaidrojiet kvalitativo un kvantitativo analizu biitiskakas atskiribas.

3.2. nodala

1. Paskaidrojiet jédzienu ,parskatu lasiSanas metode”. Kadi aprékini tiek
veikti §1s metodes ietvaros?

2. Paskaidrojiet jédzienu ,salidzinaSanas metode”. Kadi raditaji var tikt
salidzinati?

3. Kadi faktori var ietekmét finanSu stavokla raditaju salidzinaSanas kvalitati?
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3.3. nodala

1. Paskaidrojiet jedzienu ,vertikala analize”. Kadi aprékini tiek veikti $is
metodes ietvaros?

2. Paskaidrojiet jédzienu ,horizontala analize”. Kadi aprékini tiek veikti §is
metodes ietvaros?

3. Ka tiek aprékinats dinamikas indekss? Ko tas raksturo?

4. Ka tiek aprékinata novirze? Ko ta raksturo?

5. Ka atseviSku bilances raditaju izmainas var ietekmét uznémuma finansialo
stabilitati?

6. Ar kuras analizes palidzibu var veikt salidzinajumu starp uzn€émumiem, lai
nolidzinatu inflacijas procesu ietekmi?

7. Ka tiek aprékinats patsvara indekss? Ko tas raksturo?

3.4.1. nodala

1. Paskaidrojiet jedzienu , likviditate™.

2. Ka tiek aprekinats kopgjas likviditates koeficients? Ko tas raksturo?

3. Ka tiek aprekinats tekosas jeb starpsegumu likviditates koeficients? Ko tas
raksturo?

4. Ka tiek aprekinats absoliitas likviditates koeficients? Ko tas raksturo?

5. Paskaidrojiet jeédzienu ,tirais apgrozamais kapitals”.

3.4.2. nodala

1. Ko raksturo uznémuma lidzeklu aprites raditaji jeb Iidzeklu izmantoSanas
efektivitates raditaji?

2. Kas ir lidzeklu aprites perioda ilgums jeb aprites ilgums? Kadas

meérvienibas tas tiek izteikts?

76



Kas ir lidzeklu aprites atrums vai skaits? Kadas meérvienibas tas tiek
izteikts?

Kuriem bilances posteniem parasti aprékina aprites raditajus?

3.4.3. nodala

Kas ir uzn@muma rentabilitate?

Kadi rentabilitates raditaji var tikt aprékinati? Kads ir to ekonomiskais
saturs?

Kadi faktori 1ietekmé rentabilitates paaugstinaSanos un kadi —
samazinasanos?

Kadas mervienibas tiek izteikti rentabilitates radita;ji?

Kadi komercialas rentabilitates raditaji var tikt aprékinati?

Kuriem bilances posteniem parasti aprékina rentabilitates raditajus?

3.4.4. nodala

Kas ir kapitala struktiiras raditaji?

Kadi kapitala struktiras raditaji var tikt aprékinati? Kads ir to
ekonomiskais saturs?

Kadi faktori ietekme kapitala struktiiru uzn€muma?

Kadas mervienibas tiek izteikti kapitala struktiiras raditaji?

Kadi kapitala struktiras raditaji var tikt aprékinati?
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1. pielikums
SIA ALFA bilances aktiva dalas datu apkopojums laika no 1. Iidz 4. gada beigam, EUR

AKTIVS bGeigdﬁi 1.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
1. ILGTERMINA IEGULDIJUMI

I Nematerialie ieguldijumi

1. Pétniecibas darba un uznémuma attistibas izmaksas 010

'2. Koncesijas, patenti, licences, precu zimes un taml. 020

izmaksas

3. Citi nematerialie ieguldfjumi 021

4. Uznémuma nemateriala vertiba 030

5. Avansa maksajumi par nematerialajiem ieguldijumiem 040

| KOPA 050

II Pamatlidzekli

1. Zemes gabali, €kas, biives un ilggadigie stadijumi 060

2. llgtermina ieguldijumi nomatajos pamatlidzeklos 070 734 751 1080

3. Tehnologiskas iekartas un masinas 080

4. Pargjie pamatlidzekli un inventars 090 8289 6924 5550 3285

11 KOPA 120 8289 7658 6301 4365

III Ilgtermina finanSu ieguldijumi

1. Lidzdaliba radniecigo uznémumu kapitala 130

2. Aizdevumi radniecigiem uzp€mumiem 140

3. Lidzdaliba saistito uznémumu kapitala 150

4. Aizdevumi saistitiem uznémumiem 160

5. Pargjie vertspapiri un ieguldijumi 170

III KOPA 210
1. IEDALAS KOPSUMMA 220 8289 7658 6301 4365
2. APGROZAMIE LIDZEKLI

I Krajumi

1. Izejvielas, pamatmateriali un paligmateriali 230 216 216

2. Nepabeigtie razojumi 240

3. Gatavie razojumi un preces pardosanai 250 109 110 132 132

I KOPA 290 109 110 348 348

I1 Debitori

1. Pircgju un pasutitaju paradi 300 3454 3157 1140 694

2. Radniecigo uzn€mumu paradi 310

3. Saistito uznémumu paradi 320

4. Citi debitori 330 28 28 119 89

5. Neiemaksatas dalas sabiedribas kapitala 340

6. Istermina aizdevumi uznémuma lidzipa$niekiem un

vadibai 350

7. Nakamo periodu izmaksas 360 51 105 148

I KOPA 380 3482 3236 1364 931

I Vertspapiri un lidzdaliba kapitalos

1. Lidzdaliba radniecigo uzn€mumu kapitala 390

2. Pasu akcijas un dalas 400

11 KOPA 420 0 0 0 0

IV N T i

KOP%“daS fidzekli v 430 | 2378 | 3393 | 1097 | 2306
2. IEDALAS KOPSUMMA 440 5969 6739 2809 3585
BILANCE 450 | 14258 | 14397 9110 7950
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2. pielikums

SIA ALFA bilances pasivu dalas datu apkopojums laika no 1. Iidz 4. gada beigam EUR

PASIVS l?e?ggs 1.gads | 2.gads | 3.gads | 4.gads
1. PASU KAPITALS

1. Akciju vai dalu kapitals 450 2000 2000 2000 2000

2. Akciju emisijas uzcenojums 460

3. Ilgtermina ieguldijumu parverteésanas rezerve 470

4. Rezerves KOPA:

5. Nesadalita pelna:

a) iepriek$&jo gadu nesadalita pelna 530 752 2400 -1010 | -4060
b) parskata gada nesadalita pelna 540 1648 —3410 | -3049 | -2759

1. IEDALAS KOPSUMMA 550 4400 990 —2059 | -4819
2. UZKRAJUMI

1. Uzkrajumi pensijam un tamlidzigam saistibam 560

2. Uzkrajumi paredzamajiem nodokliem 570

3. Citi uzkrajumi 580 42 264 278 186
2. IEDALAS KOPSUMMA 590 42 264 278 186
3. KREDITORI

I Ilgtermina kreditori

1. Aizpé€mumi no obligacijam 600

2. Akcijas parvérSamie aiznémumi 610

3. Aizn@mumi no kreditiestadém 620 6700 7598 8343 5824

4. Citi aiznémumi 630 2200 1200 1200 4820

5. No pircgjiem sanemtie avansi 640

6. Paradi piegadatajiem un darbuznémeéjiem 650

7. Maksajamie vekseli 660

8. Paradi radniecigajiem uznémumiem 670

9. Paradi asociétajiem uznémumiem 680

10. Nodokli un socialas apdrosSinasanas maksajumi 690

11. Pargjie kreditori Atlikta nodokla saistibas 700 456 480 56

I KOPA 740 9356 9278 9599 10 644

11 Tstermina kreditori

1. Aizpé€mumi pret obligacijam 750

2. Akcijas parvérSamie aiznémumi 760

3. Aizn@mumi no kreditiestadem 770

4. Citi aizn@mumi 780

5. No pircgjiem sanemtie avansi 790 328 122 122

6. Paradi piegadatajiem un darbuznémejiem 800 176 290 205 248

7. Maksajamie vekseli 810

8. Paradi radniecigajiem uznémumiem 820

9. Paradi asoci€tajiem uznémumiem 830

10. Nodokli un socialas apdrosinasanas maksajumi 840 223 328 707 268

11. Pargjie kreditori 850 61 2919 258 1301

I1 KOPA 890 460 3865 1292 1939
3. IEDALAS KOPSUMMA 900 9816 13143 | 10891 | 12583
BILANCE 910 14258 | 14397 9110 7950
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3. pielikums
SIA ALFA pelnas vai zaudéjumu parskata datu apkopojums
laika no 1. Iidz 4. gada beigam, EUR

(p€c apgrozijuma metodes)

Nr. S Rindas
D.k. Raditaja nosaukums kods 1. gads 2. gads 3. gads 4. gads
1 2 3 4 5 6 7
1. | Neto apgrozijums 010 14 391 12 369 21 352 8481
2. Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas 020 —-8512 -9044 -12983 -5009
3. Bruto pelna vai zaudgjumi (no apgrozijuma) 030 5879 3325 8369 3472
4. | PardoSanas izmaksas 040 —2304 -3829 —7590 —4314
5. | Administracijas izmaksas 050 -824 -974 -1504 -1029
6. Par_éjle uzgémuma saimnieciskas darbibas 060 42 73 310 342
iendmumi
7 Pare]as uznémuma saimnieciskas darbibas 070 415 1286 2144 332
izmaksas
Ien@mumi no Iidzdalibas koncerna meitas un
8. o _ - 080
asocieto uznémumu kapitals
Ienémumi no vertspapiriem un aizdevumiem, kas
9. H O - 090
veidojusi ilgtermina ieguldijumus
10. | Pargjie procentu ienemumi un tamlidzigi ien€mumi 100 1
Ilgtermina finansu ieguldfjumu un Istermina
11. = o — ’ 110
vertspapiru veértibas norakstisana
12. | Procentu maksajumi un tamlidzigas izmaksas 120 —265 —696 -914 —954
13, Pelna vai zaud€jumi pirms arkartas posteniem un 130 2113 3386 3473 815
nodokliem
14. | Arkartas ienémumi 140
15. | Arkartas izmaksas 150
16. | Pelna vai zaud&jumi pirms nodokliem 160 2113 —-3386 —3473 —2815
17. | Atlikta nodokla ieneémumi, izmaksas 170 —456 —24 424 56
18, Uzrzlémuma ienakuma nodoklis par parskata 180 9
periodu
19. | Pargjie nodokli 190
20. Pérskat.a perioda pelna vai zaud&jumi p&c 200 1648 3410 3049 2759
nodokliem
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